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RESUMO

A recuperagao judicial esta prevista na Lei 11.101/2005 e desempenha um papel
crucial no Direito Empresarial brasileiro, possibilitando que empresas em dificuldade
econdmica e financeira possam se reestruturar, salvando os empregos gerados pela
atividade empresarial, preservando os recursos produtivos vitais e, principalmente,
possibilitando o cumprimento de sua fungéo social. Por outro lado, ainda que seja
fundamental para o soerguimento de uma empresa devedora, € evidente que trata-se
de um instituto muito mistificado por grande parte da sociedade brasileira, incluindo
estudantes e aplicadores do Direito. Desta forma, este trabalho teve como objetivo
geral apresentar a evolugdo histérica do conceito recuperacional, as caracteristicas
principais do processo de recuperagao judicial, seus principios basilares, as principais
novidades legislativas promovidas pela Lei 14.112/2020 e se ainda subsiste eventual
lacuna nao sanada pelo legislador. Como método, foi utilizada a abordagem qualitativa,
através de pesquisas documentais e bibliograficas, tendo por objetivo expor a
legislagao e a jurisprudéncia correspondentes ao assunto abordado. Esta pesquisa
revelou que o conceito de recuperagdo é muito mais antigo do que se imagina,
subsistindo desde os tempos da Roma antiga, por meio da serviddo como forma de
pagamento de dividas. Além disso, a pesquisa indicou que os principios utilizados no
processo de recuperagao visam conservar a fungao social da empresa, os empregos
por ela gerados, a protecdo aos interesses dos credores e a transparéncia no
processo. Outrossim, tratando-se da alteragao legislativa, a pesquisa revelou que
apesar de a Lei 14.112/2020 ser relativamente recente, aparentemente muitas
questdes foram resolvidas e superadas, sendo possivel compreender que as
inovacgdes foram realmente capazes de atualizar a legislagdo de maneira benéfica a
equilibrar a negociagao entre partes, visando a preservagao da empresa. Todavia, a
aplicacao de tais novidades depende substancialmente dos aplicadores do Direito,
posto que, se entenderem de forma contraria, podem escantea-las, tornando o
processo mais lento e burocratico. Concluiu-se que, se bem aplicada, a recuperacao
judicial € de suma importancia para o devedor que ainda tem condi¢cdes de manter a
engrenagem empresarial girando, permitindo que ele n&o venha a falir e ao mesmo
tempo sane suas dividas.

Palavras-chave: Direito Empresarial. Recuperacdo Judicial. Evolugdo Historica.
Principios. Lei 11.101/2005. Lei 14.112/2020.



ABSTRACT

Judicial recovery is provided for in Law 11.101/2005 and plays a crucial role in
Brazilian business law, enabling companies in economic and financial difficulty to
restructure, saving the jobs generated by business activity, preserving vital productive
resources and, above all, making it possible to fulfill their social function. On the other
hand, even though it is fundamental to the recovery of a debtor company, it is clear
that it is an institute that is very misunderstood by a large part of Brazilian society,
including students and law enforcers. Thus, the general objective of this work was to
present the historical evolution of the concept of reorganization, the main
characteristics of the judicial reorganization process, its basic principles, the main
legislative innovations promoted by Law 14.112/2020 and whether any gaps remain
that have not been remedied by the legislator. A qualitative approach was used as the
method, through documentary and bibliographic research, with the aim of exposing
the legislation and case law corresponding to the subject. This research revealed that
the concept of recovery is much older than one might think, having existed since the
time of ancient Rome, through servitude as a means of paying debts. In addition, the
research indicated that the principles used in the recovery process aim to preserve
the social function of the company, the jobs it generates, the protection of creditors'
interests and transparency in the process. Furthermore, when it comes to legislative
changes, the research revealed that although Law 14.112/2020 is relatively recent, it
seems that many issues have been resolved and overcome, and it is possible to
understand that the innovations were really able to update the legislation in a
beneficial way to balance the negotiation between parties, with a view to preserving
the company. However, the application of these innovations depends substantially on
the law enforcers, since if they take the opposite view, they may dismiss them, slowing
down the process and making it more bureaucratic. It was concluded that, if properly
applied, judicial reorganization is of the utmost importance for debtors who are still
able to keep the wheels turning, allowing them to avoid bankruptcy and at the same
time clear up their debts.

Keywords: Business Law. Judicial Recovery. Historical evolution. Principles. Law
11.101/2005. Law 14.112/2020.
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1 INTRODUGAO

A Lei 11.101/2005, conhecida popularmente como Lei de Recuperagao
Judicial e Faléncias, introduziu no sistema juridico brasileiro o conceito recuperacional,
possibilitando que empresas em dificuldade econdmica e financeira pudessem se
reestruturar com o objetivo ndo s6 de salvar empregos, mas também de preservar os
recursos produtivos vitais e, principalmente, possibilitar o cumprimento de sua funcao
social.

Vale ressaltar a existéncia de principios fundamentais que devem ser
seguidos por todos os envolvidos no processo da recuperagao judicial, tais como a
liberdade de iniciativa, a liberdade contratual, a livre concorréncia, o regime juridico
privado, a fungao social da empresa e a sua preservacao. Ainda nesse sentido, para
a plena compreensao do tema, foi necessaria a analise da legislagao vigente no pais,
bem como das posi¢des doutrinarias e jurisprudenciais. Além disso, fora fundamental
examinar a parte processual da recuperacéo judicial e suas diferentes etapas, desde
o requerimento pelo devedor até seu encerramento.

O legislador objetivou conferir maior seguranga juridica ao plano
aprovado e homologado, por meio da realizagdo de uma analise de viabilidade do
pleito pelo Judiciario, levando em consideracédo a importancia social da empresa e os
requisitos estabelecidos pela LRE.

Embora inserido dentro dos parametros do Direito Privado, a
recuperacao judicial € um instituto legal com efeitos significativos que vao além do
simples vinculo credor-devedor. A complexidade da recuperagao esta na abrangéncia
de fatores econdmicos e juridicos que se estendem a todos os setores da sociedade
brasileira moderna. A persistente crise econémica enfrentada ha tempos pelo Brasil
alveja substancialmente o setor empresarial patrio, com muitas empresas explorando
0s caminhos da recuperacéo judicial. Nao obstante, surpreendentemente, poucas sao
as empresas que conseguem efetivamente se recuperar e superar suas complicagdes
financeiras.

Mister reconhecer que a crise decorrente da pandemia de COVID-19
agravou significativamente o funcionamento de varias empresas estabelecidas em
solo nacional, levantando ainda mais questdes relacionadas a essa area de estudo.
Independentemente dos efeitos negativos da crise pandémica, o tema abordado nesta

monografia apresenta uma série de aspectos que merecem analise aprofundada.
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Conforme mencionado anteriormente, a crise econdmica e financeira de
uma empresa afeta direta e indiretamente toda a coletividade, ndo apenas no aspecto
da geragao de lucro, mas também no atendimento as necessidades sociais por meio
da criagdo de empregos e recolhimento de tributos. Por conseguinte, isso desperta o
interesse estatal em buscar mecanismos que minimizem as consequéncias de tais
crises. Diante disso, surge a indagagao: quao adequada € a legislagao recuperacional
atual?

Assim, o objetivo central desta monografia foi examinar de maneira
abrangente os aspectos histéricos da recuperagao jucial, seus procedimentos, seus
principios basilares, as principais alteragdes promulgadas pela reforma e se ainda
subsiste lacuna ndo preenchida pelo legislador. Especificamente, pretendeu-se
destacar as principais inovagdes, como o cram down, a possibilidade de apresentagao
de plano alternativo pelos credores da recuperanda, o dip financing e a recuperagao
do produtor rural.

Como meétodo, foi utilizada a abordagem qualitativa, através de
pesquisas documentais e bibliograficas, tendo por objetivo expor a legislagdo e a
jurisprudéncia correspondentes ao assunto abordado.

Ante o exposto, verificou-se necessario o estudo do tema, uma vez ser
de suma relevancia para as areas econdmicas, sociais e juridicas da sociedade
brasileira. A recuperagéo judicial como mecanismo para o soerguimento de empresas
e sobrepujamento de crises econdmicas e financeiras, em meio ao desequilibrio
econdmico atual no Brasil, € um assunto que merece ser estudado. Posto isso,

incontestavel é a relevancia da presente monografia.
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2 EVOLUCAO HISTORICA

Ao longo da histéria antiga, aqueles a quem se devia tinham direito ndo
apenas aos ativos do devedor, mas especialmente a sua existéncia e de sua linhagem.
Tendo isso em mente, Rizzardo (2015, p. 49-50) analisa e esclarece em seus estudos,
que a humanidade sempre esteve acompanhada de compromissos e desde os
impérios egipcios e babilébnicos as pessoas sanavam suas obrigacbes usando a
prépria autonomia e, por muitas vezes, sacrificando a proépria vida.

Em progressao, observa-se que, em estagios iniciais, o devedor estava
sujeito a vontade do credor e perdia sua liberdade por um periodo predeterminado,
proporcional ao tamanho de sua divida, tornando-se, assim, uma espécie de escravo.
Nesse sentido, em continuidade a ideia de Rizzardo, Monteiro e Maluf (2015, p. 75-
77) asseveram que a divida ndo quitada pelo devedor resultava em sua exposicao a
retaliagdo corporal, agravando a perda de sua autonomia e em casos extremos sua
prépria vida.

Nos tempos remotos da antiga Roma, aqueles que, diante de seus
credores, ndo conseguissem quitar suas dividas eram conhecidos como decoctores.
Essa designagao deriva do termo latino coquere, sugerindo a ideia de queimar ou
cozinhar. Em outras palavras, o devedor era alguém que havia “queimado” seus bens
e negdcios, levando prejuizo aos credores.

Foi durante o periodo romanista que a Lei das Xll Tabuas foi criada.
Segundo ela, o devedor, por vontade propria, deveria procurar um magistrado e
confessar sua divida, comprometendo-se a quita-la em um prazo de 30 (trinta) dias.
Caso néo conseguisse, o credor poderia recorrer a chamada manus injectio, uma das
cinco agoes previstas pela referida lei.

Por meio dela, o devedor era levado a presenca de um magistrado e
caso ninguém aparecesse como terceiro para pagar a divida, o devedor era entregue
ao credor por um periodo de 60 (sessenta) dias. Nesse caso, se a divida ainda nao
fosse saldada, poderia o devedor ser condenado a morte ou vendido. Além disso,
também havia a previsdo de desmembramento do corpo do devedor de forma
proporcional a quantidade de credores.

Nas palavras de Dylson Déria (1991, p. 156):

Semelhante poder de vida e morte sobre o devedor €, no entanto, contestado
por muitos romanistas que n&o viam na faculdade sen&o o carater mistico de
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que se revestia. Outros, porém, entenderiam que o poder traduzido em lei era
para ser aplicado em toda a sua amplitude. Mas tanto um quanto outro
asseverariam que a histdria ndo registra caso de incidéncia de tdo cruel

norma.
Por conta dos excessos advindos da Lei da Xll Tabuas, foi editada a Lex
Poetelia Papiria, datada de 326 a.C., determinando que as dividas deveriam recair
apenas sobre o patriménio do devedor e ndo mais sobre seu corpo ou sua liberdade,
representando uma mudanga de percepgao, capitaneada por sentimentos
humanitarios do legislador. Para Rizzardo (2015, p. 52), foi nesse momento que a
execucgao da divida deixou de ser pessoal, passando a ser meramente patrimonial,
haja vista que o credor deveria encontrar seu pagamento no patriménio do devedor.

Segundo Batalha e Labate (1991, p. 39):

A Lex Poetelia ( 428 ou 441 de Roma) teve por objetivo retirar ao
procedimento das XIl Tabuas o seu carater penal, mitigando as
consequéncias exorbitantes da manus injectio e limitar o carater privado do
processo, aumentando a ingeréncia do magistrado.

Dinamarco (1997, p. 43-44) também tratou do alcance da Lex Poetelia

ao alegar que:

Com a Lex Poetelia do ano 326 a.C (ou 441 a.u.c), a qual ditou varias normas
atenuadoras do sistema entdo vigente, a saber: a)proibiu a morte e o
acorrentamento do devedor; b) institucionalizou o que antes era simples
alternativa oferecida ao credor, ou seja, a satisfagdo do crédito mediante a
prestagao de trabalhos for¢ados; ¢) permitiu que o executado se livrasse da
manus injectio, repelindo a mao que o prendia ( manum sibi depellere)
mediante o juramento de que tinha bens suficientes para satisfazer o crédito
(bonam copiam jurare); e, acima de tudo isso, (d) extinguiu o nexum,
passando entao o devedor a responder por suas obrigacdes com o patriménio
que tivesse, ndo mais com o proprio corpo (pecuniae creditae bona debitoris,
non corpus obnoxium esset). Estava aberto o caminho para eliminar a
execugao corporal.

Pode-se dizer que a edicao desta lei representou o rompimento com o
periodo arcaico do direito romano, caracterizado pelo valor a forma como os atos
processuais eram praticados, ainda que isso fosse contra a vontade das partes.

Avancando no tempo, durante a ldade Média, a repressado penal ao
devedor inadimplente ainda persistia, entretanto, era pautada principalmente na

execucgao patrimonial e de forma secundaria havia a execugao pessoal, sendo esta

aplicada apenas ao devedor insolvente.
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Nesse periodo, o legislador se preocupava principalmente com a
possibilidade de o devedor fugir caso ndo conseguisse saldar suas dividas e com
aqueles devedores que a insolvéncia ja era prevista desde o comego. Por conta disso,
a faléncia poderia ocorrer pela fuga do devedor, a requerimento do credor e a pedido
do proprio devedor.

Mister mencionar que € da Idade Média que originam-se os critérios da

universalidade da faléncia. Em observacao a isso, Abrdo (1993, p. 20):

Verificamos que a faléncia surgiu dos estatutos medievais das cidades
italianas com o escopo de, por meio de um processo expropriatério global dos
bens do devedor, comerciante ou artesdo, fugitivo ou que se ocultava,
presumindo-se, por isso, sua insolvéncia, lograr-se um resultado solutério,
isto &, o pagamento dos credores.

No Brasil, as primeiras matérias relativas a faléncia do devedor, eram
aplicadas por meio das Ordenag¢des do Reino de Portugal, regulando o concurso de
credores quando os bens do devedor mostravam-se insuficientes para saldarem a
totalidade dos débitos.

Durante esse periodo colonial, o primeiro exequente era privilegiado e 0
devedor levado a prisdo. Nesse caso, para evitar o carcere, poderia o devedor
promover a cessao de todo o seu patrimdnio, saldando suas obrigagodes.

Passando ao periodo do Brasil Império, em 1823 o pais passa a aplicar
a primeira a Lei de Faléncias de sua histéria, sendo esta “emprestada” de Portugal.
Tal lei perdurou até o ano de 1850, quando foi publicado o Cédigo Comercial brasileiro.

Indo contra o que imaginava D. Pedro I, o referido codigo foi duramente
criticado por conter normas que deixavam o procedimento lento e dispendioso, sem
contar que nao atendia aos interesses imediatos do devedor falido, tampouco de seus
credores.

Segundo Guimaraes (2001, p. 53-54):

1) O processo era lento, complicado e dispendioso, prejudicando, a um tempo,
credores e devedor. 2) O Cddigo dava maior relevo e importancia a apuragéo
da responsabilidade criminal do falido do que a liquidagdo comercial da
faléncia. Esta ficava na dependéncia daquela. Sé depois de ultimada a
instrucdo do processo da quebra e qualificada a faléncia, € que se podia
iniciar o processo da liquidagdo da massa, conforme dispunha o artigo 824
do Cdédigo; quando o aconselhavel é que, estabelecida a independéncia dos
dois processos, se cuide da liquidagdo comercial, deixando-se 0 processo
criminal para quando se verificarem os elementos que Ihe sdo necessarios.
3) Em terceiro lugar, e a observacgao é do Prof. Octavio Mendes, outra falha
grave do processo de faléncia consistia em exigir a lei, para homologacéo da
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concordata, que fosse esta aceita pela maioria dos credores em nuamero e
que representassem pelo menos, dois ter¢os dos créditos sujeitos aos efeitos
da concordata.

Dentre os muitos institutos previstos, destacou-se a concordata
suspensiva da faléncia. Para que fosse concedida, era necessaria a anuéncia da
maioria dos credores e que estes representassem ao menos dois tergos dos créditos
sujeitos ao processo falimentar.

Este rigor excessivo foi o que impediu Irineu Evangelista de Sousa, o
Barao de Maua, de pleitear sua concordata suspensiva, ja que seus credores estavam
espalhados por todo o mundo, uma vez que, para o periodo historico, era
humanamente impossivel estabelecer contato com todos os credores do Barao.

Por conta disso foi editado o Decreto Lei n°® 3.065 de 1882, prevendo que
para a concessao da concordata suspensiva, bastava a anuéncia da maioria dos
credores presentes em assembleia, desde que representassem dois tergcos dos
créditos sujeitos a eventual faléncia.

Com a chegada do regime republicano e apos alguns anos a ascenséo
de Vargas ao poder, urgiu a necessidade de se editar uma nova lei de faléncias. Em
razao disso, foi publicado o Decreto Lei n® 7.661 de 21 de junho de 1945, que buscou
reforcar os poderes dos juizes, diminuir a influéncia dos credores e tornar a concordata
um favor dado pelo Estado ao comerciante em crise.

Contudo, mesmo apds diversas edigdes, o direito concordatario
brasileiro ndo havia se consolidado como um instituto seguro, capaz de assegurar a
transparéncia do procedimento e o pagamento dos débitos do devedor, pois o que
mais ocorriam eram fraudes e processos extremamente longevos.

Por essa razao, tendo em vista as mudancgas ocorridas no periodo pos
segunda guerra e guerra fria, o legislador viu a necessidade de editar uma nova lei de
faléncias que substituisse as ultrapassadas normas previstas no Decreto Lei n°® 7.661.

Assim, apos longo tramite pelo Congresso, mesmo sendo submetido a
revisao por diversas comissdes legislativas, a Lei 11.101 foi finalmente promulgada no
dia 09 de fevereiro de 2005, adequando a legislagao patria com a realidade econémica
vivida pelo pais, aperfeicoando o instituto da faléncia e modernizando o controle de
empresas devedoras por meio do procedimento recuperacional, seja ele judicial ou

extrajudicial.
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Posteriormente, mais precisamente apds 15 anos da promulgacao da Lei
11.101, foi publicada a Lei n® 14.112/2020, objeto de estudo deste trabalho, com o

intuito de atualizar e acrescentar institutos n&o previstos pela lei anterior.
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3 PREMISSAS FUNDAMENTAIS

De acordo com Tomazette (2022, v.3, p. 128), os principios norteadores
da recuperacéo judicial tém o objetivo de mostrar o valor ou o fim a ser atingido, de
modo que fornecem coeréncia ao conjunto de normas gerais que expressam valores
justificatérios e explanatérios do sistema.

Tratando-se de principios, imperioso destacar as palavras de Dworkin
(1978, p. 26) sobre o tema, “‘um complementa o outro e serve para conduzir o
argumento para uma certa diregao. Isto porque, possuem dimensdes de importancia
que nao estao presentes nas regras’.

Dessa forma, dentre muitos existentes, podem ser citados como
principais para o processo recuperacional, o principio da preservacao da empresa, o0
principio da protegado aos trabalhadores, o principio da tutela dos interesses dos

credores e o principio da transparéncia.

3.1 Preservacao da Empresa

Na area do Direito Empresarial brasileiro, o principio da preservacao da
empresa emerge como um alicerce fundamental, devendo ser lembrado e utilizado na
interpretacéo de todas as normas dispostas no diploma recuperacional. Ele reconhece
nao apenas o valor econbmico, mas também o impacto social que as empresas tém

em nossa sociedade. Nesse sentido discorreu Nones (2009, p. 108):

Do ponto de vista conceitual, o principio da preservagao da empresa € um
principio geral de direito de aplicagédo pratica que tem por escopo preservar
as organizagdes econOmicas produtivas, diante do prejuizo econdmico e
social que a extingdo de uma empresa pode acarretar aos empresarios,
sociedades empresarias, trabalhadores, fornecedores, consumidores e a
Sociedade Civil. Trata-se, portanto, de um principio juridico geral a ser
aplicado pelo Poder Judiciario aos casos concretos para garantir a
continuidade da empresa por sua relevancia socioecondémica.

A partir disso, pode-se dizer que tal principio € a bussola que direciona
a Lei de Recuperacao Judicial e Faléncias (Lei 11.101/2005), com o objetivo central
de manter viva a chama das empresas, mesmo nos momentos mais desafiadores,

onde a crise financeira se faz presente. O intuito? Superar as dificuldades e, acima de

tudo, assegurar que a engrenagem produtiva continue a girar.
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Nesse diapasao, a jurisprudéncia brasileira corrobora tal argumento ao

dizer que:

A justificativa empregada é de todo coerente ao propdsito da recuperagao
judicial, que é o de viabilizar o soerguimento da empresa, a fim de permitir a
manutengcdo da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos
interesses dos credores, promovendo, assim, a preservacao da empresa, sua
fungdo social e o estimulo a atividade econémica (Lei n° 11.101/2005, art. 47).
(TJPR - 162 Camara Civel - 0014373-49.2022.8.16.0000 - Araucaria - Rel.:
DESEMBARGADOR ANTONIO CARLOS RIBEIRO MARTINS - J.
03.08.2022).

Como bem explicita Coelho (2021, p. 52-53), o grande propdsito da
recuperacao judicial € permitir a superagao da crise financeira, mantendo a vitalidade
do empreendimento, a protegdo dos empregos, a garantia dos investimentos ja feitos
€ a preservacao da missao social da empresa, fatores que vao além dos numeros.

A materializag&o desse principio é visivel em varias frentes do processo
de recuperacao. Por exemplo, a suspensao das execugoes judiciais e agdes contra a
empresa devedora, conhecida como stay period, sdo como uma trégua necessaria,
um momento de respiro que permite criar e aprovar um plano de recuperacao eficaz.
Concordando com essa importancia, Sacramone (2021, p. 74) destaca que o stay
period proporciona a empresa devedora um ambiente seguro para forjar um plano de
recuperacao solido e eficaz.

Sob outro panorama, o proposito de preservagao da empresa pode, por
exemplo, atuar como impedimento a medida de busca e apreensdao de bens
considerados necessarios para as atividades produtivas. Tendo em vista o julgamento
do CC 149.798, a ministra Nancy Andrighi elucidou que, mesmo diante de situagdes
de inadimpléncia, a apreensdo desses ativos teria impacto negativo em eventual

retomada das atividades empresariais. Examinemos:

AGRAVO INTERNO NO CONFLITO POSITIVO DE COMPETENCIA.
RECUPERACAO JUDICIAL. BUSCA E APREENSAO. ALIENACAO
FIDUCIARIA. BENS ESSENCIAIS A ATIVIDADE EMPRESARIAL.
PRESERVACAO DA EMPRESA. COMPETENCIA DO JUiZO UNIVERSAL. 1.
Apesar de o credor titular da posicao de proprietario fiduciario de bens méveis
ou iméveis ndo se submeter aos efeitos da recuperagao judicial, o juizo
universal é competente para avaliar se o bem é indispensavel a atividade
produtiva da recuperanda. Nessas hipoteses, ndo se permite a venda ou a
retirada do estabelecimento do devedor dos bens de capital essenciais a sua
atividade empresarial (art. 49, §3° da Lei 11.101/05). Precedentes. 2.
Estabelecida a competéncia do juizo em que se processa a recuperagao
judicial. 3. Agravo interno nao provido. (Agint no CC n. 149.798/PR, relatora
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Ministra Nancy Andrighi, Segunda Secéo, julgado em 25/4/2018, DJe de
2/5/2018.)

Em outro conflito, CC 118.183, Andrighi trouxe a lembranga que o STJ
se depara frequentemente com situagdes nas quais é necessario definir qual juizo
detém a competéncia para promover atos de execugao incidentes sobre o patriménio
de empresas falidas ou em recuperagado. Segunda destacado pela magistrada, as
decisbes emanadas sempre visam salvaguardar a par conditio creditorum, nas

faléncias e o principio da continuidade da empresa, nas recuperagdes judiciais:

Nao se pode perder de vista o objetivo maior, de preservacéo da empresa,
que orientou a introdugédo, no ordenamento juridico brasileiro, da regra do
artigo 60, paragrafo Unico, da Lei 11.101/05. O que buscou o legislador, com
tal regra, foi implementar a ideia de que a flexibilizacdo de algumas garantias
de determinados credores, conquanto possa implicar aparente perda
individual, numa analise imediata e de curto prazo, pode significar ganhos
sociais mais efetivos, numa analise econdmica mais ampla, a medida que a
manutengdo do empreendimento pode implicar significativa manutengao de
empregos, geragado de novos postos de trabalho, movimentagéo da economia,
manutengdo da saude financeira de fornecedores, entre inumeros outros
ganhos. (CC n. 118.183/MG, relatora Ministra Nancy Andrighi, Segunda
Secéo, julgado em 9/11/2011, DJe de 17/11/2011.)

Outro aspecto crucial é a possibilidade de obtencdo de novos créditos
durante o processo de recuperagao judicial, também chamada de DIP Financing
(Debtor-in-Possession Financing). Esse recurso permite que a empresa obtenha os
meios necessarios para manter suas operagdes, fazer melhorias e superar a crise,
garantindo, assim, sua continuidade. Em outras palavras, é essencial para viabilizar
os recursos financeiros indispensaveis para manter a roda dos negdcios girando.

Outrossim, a flexibilizagdo de obriga¢des contratuais, como a chance de
renegociar dividas e adiar prazos, esta alinhada com o principio de preservagao da
empresa. A recuperacgao judicial oferece a flexibilidade necessaria para reajustar os
compromissos financeiros da empresa devedora, possibilitando a superacdo das
dificuldades econdmicas e a manutencao das operagdes comerciais.

Destarte, fica evidente que o principio da preservagao da empresa nao
€ apenas uma clausula fria da lei, mas sim um alicerce soélido que sustenta toda a
legislagdo vigente. Em outras palavras, tal principio busca promover a estabilidade
econdmica, proteger os empregos e fomentar o desenvolvimento socioeconémico,

mesmo quando a crise financeira se encontra no horizonte.
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3.2 Protecao aos Trabalhadores

Reconhecendo a importéncia social dos empregados, o principio da
protegcdo aos trabalhadores busca, basicamente, garantir que seus direitos sejam
respeitados e preservados durante processos de reestruturacdo financeira das
empresas em dificuldades.

Coelho (2021, p. 58-60) enfatiza que tanto a recuperacéo judicial quanto
a faléncia sao situagdes que exigem uma atencdo especial aos interesses dos
trabalhadores, conforme estipulado por leis especificas. Isso é uma clara
demonstracdo da necessidade de equilibrar esses interesses com o0s objetivos de
recuperacao da empresa, visando garantir a continuidade das operagdes econémicas,
bem como a segurancga dos empregos.

E fundamental observar que a recuperagéo judicial tem o propdsito de
proteger os direitos fundamentais dos trabalhadores, como salarios e verbas
rescisorias. Nesse sentido, o legislador se esforgou para garantir que, enquanto o
processo de recuperacgao estiver em andamento, os empregados possam continuar
recebendo os créditos que Ihes sao devidos.

Assim, percebe-se que o principio da preservacao da empresa e da

protecéo ao trabalhador andam juntos, como afirma Bezerra Filho (2005, p. 130-131):

A Lei, ndo por acaso, estabelece uma ordem de prioridades na finalidade que

diz perseguir, ou seja, colocado como primeiro objetivo a ‘manutencéo da

fonte produtora’, ou seja, a manutencdo da atividade empresarial em sua

plenitude tanto quanto possivel, com o que havera possibilidade de manter o

‘emprego dos trabalhadores’. Mantida a atividade empresarial e o trabalhos

dos empregados, sera possivel entdo satisfazer os ‘interesses dos credores.

Além disso, € crucial mencionar a figura do administrador judicial, uma

vez que desempenha o papel de fiscalizar e garantir o cumprimento dos direitos dos

trabalhadores durante todo o processo de recuperagao. Assim, o administrador atua

como um agente de equilibrio, buscando assegurar que as disposi¢cdes legais

destinadas a proteger os interesses dos trabalhadores sejam rigorosamente
respeitadas.

Outro aspecto vital € a manutencao dos postos de trabalho durante o

processo de recuperacao judicial. Isso esta intrinsecamente ligado ao objetivo maior

da recuperagao, que € assegurar a continuidade da empresa e, por conseguinte,
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preservar o capital humano que a sustenta. Em outras palavras, proteger os empregos
€ a pedra angular de uma recuperagao judicial bem-sucedida.

Em resumo, o principio da protecao aos trabalhadores nao € apenas um
conceito abstrato, mas um alicerce solido que busca conciliar os interesses dos
empregados com a busca pela reestruturagao financeira de empresas em dificuldades.
Ele desempenha um papel de suma importancia na promogao da justi¢ca social, na
garantia dos direitos dos trabalhadores e na preservagao da atividade econémica.

Neste principio, encontramos a esséncia humana do Direito Empresarial,
que reconhece que, por tras de cada empresa, existem pessoas que dependem de

seus empregos e direitos.

3.3 Tutela dos Interesses dos Credores

Outro principio de cardeal importancia no processo de recuperagao de
empresas € o da tutela dos interesses dos credores. Este principio reconhece a
importancia de equilibrar os interesses dos credores com os objetivos da recuperagcao
judicial, buscando garantir que os créditos sejam satisfeitos de maneira justa e eficaz.

Coelho (2021, p. 62-65) ressalta a grande relevancia desse principio ao
destacar que a recuperagao judicial visa a satisfagcdo dos créditos de todos os
credores da empresa em crise, nao apenas aqueles de natureza trabalhista ou
decorrentes de relagées de consumo. O autor enfatiza, ainda, a importancia de uma
abordagem abrangente que considere os interesses de todos os credores, a fim de
manter a confianga no sistema de reestruturacao.

Dentro desse contexto, é igualmente importante ressaltar a necessidade
de transparéncia e da participacéo ativa dos credores no processo de recuperagao.
Para isso, a Lei 11.101/2005 busca garantir que os credores tenham voz ativa e que
0 processo seja 0 mais transparente possivel, permitindo que exergam controle sobre
a conducéao da recuperagao.

Um instrumento crucial para a tutela dos interesses dos credores € a
aprovagao do plano de recuperacgao judicial. Nas palavras de Sacramone (2021, p.
77), “o plano de recuperagao € o ponto culminante da recuperagao judicial, uma vez
que é neste momento que os credores manifestam sua vontade e decidem se aceitam

ou nao a proposta do devedor." Outrossim, a aprovacdo do plano deve seguir
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procedimentos transparentes e estar em conformidade com as regras estabelecidas
pela legislagao.

Crucial mencionar o papel desempenhado pelo Comité de Credores
durante o processo. Este comité tem a funcédo de assessorar o juiz na supervisdo da
execugao do plano de recuperagao, bem como de representar a coletividade de
credores, visando equilibrar o poder do devedor na condugéo do processo.

Os argumentos acima s&o capazes de demonstrar 0 espago que 0s
credores alcangaram, uma vez que em outros tempos nao detinham sequer a
possibilidade de participar da aprovacgao do plano recuperacional. Algo que nao ocorre
na atualidade, haja vista que séo o centro de praticamente todo o procedimento.

E o que defendem Ayoub e Cavalli (2013, p. 249-250):

Com efeito, a recuperacéo judicial, diferentemente da concordata, ndo é um
favor legal alcangado pelo juiz, mas uma negociagao estabelecida com os
credores em assembleia-geral de credores, no seio de um procedimento
judicial. Nesse sentido, a assembleia € uma novidade em relagéo ao regime
anterior, pois traz ‘os credores para o centro do processo concursal; eles
que estiveram afastados dos processos em praticamente todo o século XX'.
Desse modo, assim como o devedor pode elaborar com grande liberdade o
plano de recuperagao judicial, os credores possuem amplo espago para
deliberar livremente acerca da aprovagao, modificagédo ou rejeicao do plano
de recuperagao.

Desse modo, seus interesses ganham relevancia, inclusive definindo
pela continuidade ou ndo da empresa devedora. Aos olhos do Superior Tribunal de

Justica, isso € tratado como uma interagdo estratégica, buscando uma abordagem

coletiva e organizada. Vejamos:

[...]

O egrégio Superior Tribunal de Justica tem entendido que por meio da
‘Teoria dos Jogos’, percebe-se uma interagao estratégica entre o devedor e
os credores, capaz de pressupor um consenso minimo de ambos a respeito
dos termos delineados no plano de recuperagao judicial. Essas negociagdes
demonstram o abandono de um olhar individualizado de cada crédito e um
apego maior a interagéo coletiva e organizada (STJ — 42 Turma — REsp. n.
1.302.735/SP — Rel.: Min. Luis Felipe Salomdo — j. 17/03/2016 — DJe
05/04/2016).

Assim, o principio da tutela dos interesses dos credores busca assegurar
a justica e eficacia do processo de reestruturacdo financeira da empresa em crise,

sendo fundamental para garantir a transparéncia do processo, promover a
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participacao ativa dos credores e buscar um equilibrio justo entre os interesses de

todas as partes envolvidas.

3.4 Transparéncia

Por fim, mas ndo menos importante, temos o principio da transparéncia,
o qual afirma a necessidade de a empresa devedora, que busca uma renegociagao
de sua divida com os credores, apresente aos mesmos a sua situagao real, para que
estes, por sua vez, possam analisar se o plano de recuperagao proposto tem real e
efetiva substancia ou se trata de mera retorica técnica, com vistas a adiar uma
inevitavel faléncia.

Tendo isso em mente, Santos (2012, p. 13-14) aponta que:

A transparéncia é mais do que a obrigacdo de informar, é o desejo de
transmitir para todas as partes interessadas as informagdes que sejam de seu
interesse e nao somente aquelas determinadas pela legislagdo. Essa
transparéncia gera um clima de confianca interna e externa e, ndo deve se
restringir aos aspectos econdmico-financeiros, mas outros fatores que
balizam a gestdo empresarial e criam valor para a sociedade.

Ainda nessa linha, Ricardo Negrao, desembargador do TJSP, discorre,
dentre outros pontos, acerca do principio da transparéncia no ambito da acéo de
recuperacao de empresas, cujas ponderagdes restaram sintetizadas no julgamento
do Agravo de Instrumento n° 0303530-56.2011.8.26.0000:

[...]

AGRAVO DE INSTRUMENTO. Proposta da recuperanda a suspensio da
publicidade dos protestos e das restrigdes nos cadastros do SERASAe SCPC
existentes em seu nome enquanto cumprido o plano recuperatério.
Inviabilidade. Precedentes do Tribunal de Justica de Sao Paulo. Distingdes
no Direito Comparado. Aplicagcdo do principio da transparéncia. Exigéncia a
aplicagdo antes e durante o processo recuperatério. Mecanismos
transparéncia na negociagao que se estende aos credores n&o sujeitos ao
plano recuperatério Recurso provido para cancelar a clausula aprovada.

[...]

(TJSP; Agravo de Instrumento 0303530-56.2011.8.26.0000; Relator
(a): Ricardo Negrzo; Orgao Julgador: N/A; Foro de Cotia - 12. Vara Judicial;
Data do Julgamento: 27/11/2012; Data de Registro: 29/11/2012)

Para entender o contexto do julgado acima exposto, a agravante,
credora quirografaria da recuperanda, sustenta que determinadas disposi¢gdes do

plano de recuperacdo padecem de nulidade, por confrontarem expressamente

principios da matéria e comandos legais, em especial a que busca o cancelamento
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dos protestos e dos langamentos em cadastros restritivos de crédito por ocasiao do
deferimento da recuperacéo judicial.

Invocando o principio da transparéncia, Negrao sustenta que o fato de a
credora ter formulado o pedido de recuperagéo nao lhe outorga o direito de postular o
cancelamento das anotagdes, salvo nos casos de cumprimento integral das
disposi¢des do plano.

Sustentou que os processos falimentares e recuperacionais devem ser
transparentes, pois importam em custas tanto para os credores como para a empresa
em crise, sendo de vital importancia a disponibilizacdo de informagdes claras e
precisas acerca do real estado da recuperanda, para a correta tomada de decisdo dos
atores do processo. Desta forma, no tocante ao ponto analisado, o desembargador
acatou a pretensao da agravante, reconhecendo a adequacgao das inscri¢gdes levadas
a efeito pela credora.

Denota-se, portanto, a importancia da transparéncia da empresa, de
modo que os credores tenham a capacidade técnica de avaliar a gama de informacdes
atinentes ao processo de recuperagao judicial, especialmente o rol de documentos do
art. 51 da LRE, bem como possam ter o conhecimento do mercado de atuacao da
empresa recuperanda. Somente mediante a observancia do principio da transparéncia
e a consequente fidedignidade das informacdes prestadas pelo devedor, podem os
credores assumir, de maneira consciente, o risco de aprovar ou ndo o plano de
recuperacao judicial, pega central do processo recuperacional.

O canone sob analise guarda estrita relagdo com o principio da lealdade,
o0 qual é decorréncia logica do sistema recuperacional implementado pela Lei
11.101/05 e revela-se exigéncia para o deferimento da pretensdo a recuperacéo de
empresas, tendo em vista a necessaria inexisténcia de ato fraudulento, ma-fé, ou
crime falimentar, inteligéncia dos arts. 48, VI; 94, lll e 161 da lei em apreco. A nao
observancia desse mister enseja a destituicdo do sécio controlador, bem como dos
administradores, da conducdo da atividade empresarial, além da convolacdo da
recuperacao judicial em faléncia, forte nos arts. 31 e 73 da LRE, respectivamente.

Nota-se o estabelecimento de medidas atinentes a prevenir ou mesmo
remediar a ndo observancia do principio da lealdade, a qual poderia frustrar os
interesses dos credores, vitimas da auséncia de boa-fé do devedor inescrupuloso. E

possivel constatar que o supedaneo do principio da lealdade é o dever de o
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empresario manter a correta escrituragao, o registro, arquivo e inscrigoes relativas a

todos os documentos e livros indispensaveis ao regular exercicio da empresa.
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4 RECUPERAGAO JUDICIAL

Antigamente denominada de Concordata (Decreto Lei n® 7.661/1945), a
recuperacao judicial € um dos institutos mais vultuosos e intrigantes do direito
empresarial brasileiro. Prevista na Lei 11.101/2005, a ideia da recuperacgao judicial &
viabilizar um acordo entre a empresa em crise e seus credores, sob a supervisao do
Judiciario. De forma basica, o pontapé inicial é a realizagao de pedido por parte da
empresa em crise, pleiteando o deferimento da recuperacgao judicial, uma vez que esta
passando por dificuldades financeiras e ndo € capaz de sanar suas obrigagdes
assumidas previamente.

O intuito aqui ndo é pedir que o Estado arque com tais dividas, muito
menos requisitar um empréstimo para sana-las. Como a prépria nomenclatura deixa
claro, a intencdo é permitir que a empresa ganhe um “félego” com a suspensao
temporaria de suas cobrangas, de modo a permitir que nesse interregno ela trace e
apresente aos seus credores uma estratégia para sair da crise econdmico-financeira
que se colocou e, finalmente, se recupere, quitando todas ou, pelo menos, a maior
parte de seus encargos.

Tal mecanismo € deveras importante, haja vista o principio da
preservagao da empresa, estabelecido pelo art. 47 da Legislagao Falimentar (Lei
11.101/2005):

A recuperagao judicial tem por objetivo viabilizar a superacao da situagéao de
crise econdbmico-financeira do devedor, a fim de permitir a manutengado da
fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores,
promovendo, assim, a preservagao da empresa, sua fungdo social e o
estimulo a atividade econ6mica.

Analisando o dispositivo, extrai-se que o instituto da recuperacao judicial
busca viabilizar ndo somente a recuperagdo dos empresarios individuais e das
sociedades empresarias, mas também a manutencao de suas fontes produtoras, do
emprego de seus trabalhadores, dos interesses dos credores e, consequentemente,
conservar a fungao social da empresa e o estimulo a atividade econdémica.

Curial salientar que, nao obstante, a recuperacao judicial s6 deve ser
facultada aos devedores empresarios que tenham condicdes de se recuperar. Em

contrapartida, segundo Ramos (2009, p. 711), quando a situagéo de crise se mostrar
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insuperavel, a recuperacao judicial deve ser negada, nao restando outra opgéo a nao

ser a decretacao de faléncia da empresa.

4.1 Legitimidade Ativa

Em regra, o pedido sera feito pelo devedor empresario antes que a
situagdo de crise se mostre irreversivel, em outras palavras, antes de algum dos
credores pedir a faléncia do devedor. Todavia, ha a possibilidade de que o pedido de
recuperacao seja realizado apds um credor pedir a faléncia. Tal pedido deve ser feito
durante o prazo de contestacdo ao requerimento de faléncia, conforme previsto pelos
arts. 95 e 98 da Lei 11.101/2005.

Art. 95. Dentro do prazo de contestagdo, o devedor podera pleitear sua
recuperacgao judicial.

,[’-\rt] 98. Citado, o devedor podera apresentar contestagédo no prazo de 10 (dez)
dias.

Ainda sobre o tema, poderdo pleitear a recuperacéo judicial apenas
aqueles que exercem atividade empresarial, como os empresarios individuais, EIRELI
e sociedades empresarias. No entanto, as regras da LRE nao se aplicam a alguns
empresarios, previstos em seu art. 2°, como as empresas publicas, as sociedades de
economia mista, instituicdes financeiras publicas ou privadas, cooperativas de crédito,
consoércios, entidades de previdéncia complementar, sociedades operadoras de
planos de assisténcia a saude (menos as cooperativas médicas), sociedades
seguradoras, sociedades de capitalizagao e outras entidades legalmente equiparadas
nao podem requerer recuperagao judicial.

O § 1° do art. 48 estabelece algumas figuras que gozam de legitimidade
extraordinaria para o pedido de recuperacéo judicial, no caso o cdnjuge sobrevivente,
os herdeiros do devedor, o inventariante e o sécio remanescente. As trés primeiras
referem-se ao devedor empresario individual. Ja a ultima diz respeito ao sdcio

minoritario, em caso de falecimento do sécio majoritario.

4.2 Requisitos para o Pedido

O art. 48 da LRE prevé os requisitos que o devedor empresario devera

atender para o juiz autorizar o processamento do pedido de recuperagéao judicial. O
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caput do artigo supracitado estabelece que o devedor devera comprovar que esta, no
momento do pedido, exercendo regularmente suas atividades ha mais de dois anos.
Logo, o empresario individual irregular e a sociedade empresaria irregular n&o tém
direito a recuperacéo judicial. A comprovagao deste requisito sera feita mediante a
juntada de certiddo da Junta Comercial competente que ateste o exercicio regular da
atividade empresarial por tempo superior ao exigido na legislagao falimentar.

Ainda de acordo com o art. 48, devem ser atendidos outros quatro
requisitos, cumulativamente, para o processamento da recuperacgédo judicial. Sendo
assim, o devedor devera comprovar que nunca teve sua faléncia decretada ou, se
teve, que as suas obrigacdes ja foram declaradas extintas por sentenga transitada em
julgado; que nado tenha, ha menos de cinco anos, obtido concessao de recuperagao
judicial; que se qualificado como ME ou EPP, ndo tenha, ha menos de cinco anos,
obtido a concessao da recuperagao especial prevista nos arts. 70 a 72 da LRE e que
nao tenha sido condenado por crimes falimentares, quando era administrador ou sécio

controlador de outra empresa.

4.3 Foro Competente

Com fundamento no art. 3° da Legislagao Falimentar, o foro competente
para julgar o pedido de recuperagéo judicial é o foro do principal estabelecimento do
devedor, o qual, corresponde ao local onde se concentra o0 maior volume de negocios
da empresa, ndo sendo necessariamente o local onde localiza-se sua sede
administrativa.

Exemplificando, o pedido de recuperacao judicial da Viagao Aérea Rio-
Grandense, mais conhecida como Varig, empresa que tinha sede administrativa em
Porto Alegre/RS, foi ajuizado e processado no Rio de Janeiro/RJ, local do seu principal
estabelecimento. Esse ndo é o caso da Americanas S.A., que tem como sede a cidade
do Rio de Janeiro/RJ e ajuizou o pedido de recuperagao judicial perante o TJRJ, mais
precisamente perante a 42 Vara Empresarial da capital carioca, uma vez que realiza a
maior parte de seus negécios na Cidade Maravilhosa.

No mesmo sentido do art. 3° susodito, o Enunciado 466 da V Jornada de
Direito Civil definiu que para fins de direito falimentar, o local do principal
estabelecimento € aquele de onde partem as decisbes empresariais, € nao
necessariamente a sede indicada no registro publico.
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Importante notar no julgado do CC 163.818 da Segunda Se¢ao do STJ,
a regra do art. 3° da LRE é de competéncia absoluta. Logo, podera ser suscitada a
qualquer momento, pois n&o se sujeita a preclusao.

Salienta-se também a Sumula 480 do E. STJ, ao dizer que o juizo da
recuperacao judicial ndo é competente para decidir sobre a constricdo de bens nao

abrangidos pelo plano de recuperagdo da empresa.

4.4 Peticao Inicial

Os requisitos da petig¢ao inicial do pedido de RJ estdo previstos no art.
51 da LRE. Segundo o dispositivo, a peg¢a devera ser minuciosamente preparada e
devidamente instruida com os documentos exigidos, sob pena de indeferimento.

O inciso | do sobredito artigo prevé que a peticdo deve conter a
exposic¢ao das causas concretas da situacado patrimonial do devedor e das razdes da
crise econdmico-financeira. Esta descricdo minuciosa sera de extrema relevancia para
que o juiz e os credores analisem a efetiva viabilidade da empresa. Contudo, na
pratica o que mais ocorre € uma exposi¢cao bastante genérica, apontando como
causas que levaram o devedor a pedir recuperagéao judicial: a situagéo de crise que o
pais atravessava, os problemas decorrentes da inflagdo, da globalizagdo, ou a

diminuicdo do poder aquisitivo da populagdo. Segundo Ramos (2014, p. 659):

O correto, no entanto, é fazer uma descrigdo detalhada da crise, apontando

causas especificas, como a inadimpléncia de algum cliente relevante, o

desaquecimento dos negdécios no ramo em que o devedor atua, a

concorréncia na sua regido de atuacao, entre outras, evitando as genéricas.

Ja oinciso Il exige que a petigdo seja acompanhada das demonstragoes

contabeis relativas aos trés ultimos exercicios sociais e as levantadas especialmente
para instruir o pedido, confeccionadas com estrita observancia da legislagao societaria
aplicavel e compostas obrigatoriamente de: balango patrimonial, demonstracéo de
resultados acumulados, balanco de resultados, demonstracao do resultado desde o
ultimo exercicio social, relatério gerencial de fluxo de caixa e de sua projecéao,
descricao das sociedades de grupo societario, de fato ou de direito. Tratando-se de
microempresa ou empresa de pequeno porte, elas poderdao apresentar livros e

escrituragao contabil simplificados nos termos da legislagao especifica.
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Todos os documentos mencionados no inciso |l permaneceréao a
disposicdo do juizo, do administrador judicial e, mediante autorizagado judicial, de
qualquer interessado, podendo o juiz ainda determinar o depdsito deles em cartorio,
inclusive de cépias.

De acordo com o inciso lll, o devedor devera apresentar, com a inicial, a
relagdo nominal completa dos credores, sujeitos ou ndo a recuperagao judicial,
inclusive aqueles com obrigagao de fazer ou de dar, com a indicagdo do enderego
fisico e eletrbnico de cada um, a natureza, conforme estabelecido nos arts. 83 e 84 e
o valor atualizado do crédito, com a discriminagcdo de sua origem e o regime de
vencimentos. A apresentacao dessa relagdo é de fundamental importancia para a
publicacdo do edital que se refere o art. 7°, § 2°, da LRE.

Outra exigéncia para a petigao inicial prevista pelo inciso IV, € que nela
contenha relacéo integral dos empregados, constando as respectivas fungoes,
salarios, indenizagdes e outras parcelas a que tenham direito, com o correspondente
més de competéncia, e a determinagdo dos valores pendentes de pagamento. Nesta
relagdo devem constar apenas os empregados celetistas, ndo englobando aqueles
considerados equiparados, como 0s representantes comerciais € os honorarios de
profissionais liberais, haja vista que estes apenas constam no rol de credores
trabalhistas na faléncia.

No inciso V, exige-se que a inicial apresente certidao de regularidade do
devedor no Registro Publico de Empresas, o ato constitutivo atualizado e as atas de
nomeacao dos atuais administradores. Tal exigéncia tem o intuito de permitir ao juiz
analisar o cumprimento do requisito objetivo do art. 48.

Diferente dos anteriores, o inciso VI € um dispositivo carregado de
polémica, pois estabelece que a peticdo inicial deva apresentar a relacdo dos bens
particulares dos sécios controladores e dos administradores do devedor. Aimportancia
deste dispositivo reside na possibilidade de futuramente os controladores ou
administrados serem responsabilizados em caso de eventual decretagcdo de
desconsideragao da personalidade juridica.

Entretanto, muitos juristas entendem que a exigéncia feita pelo inciso é
indubitavelmente inconstitucional, tendo em vista a prote¢cdo a intimidade e vida
privada das pessoas, bem como o sigilo de dados bancérios. Além disso, mister
ressaltar que a pessoa juridica € dotada de personalidade juridica prépria, com

autonomia patrimonial e capaz de adquirir direitos e contrair obrigacdes em seu
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préprio nome. Logo, ndo se confunde com as pessoas de seus socios controladores
ou administradores. Assim, os credores nao deveriam ter nenhum interesse em tomar
conhecimento dos bens particulares dos so6cios administradores ou controladores,
uma vez que estes ndo sio os reais devedores, de modo que seus bens nao podem
ser utilizados para satisfagao dos créditos.

Ja no inciso VII, observa-se a exigéncia de apresentagdo dos extratos
atualizados das contas bancarias do devedor e de suas eventuais aplicacoes
financeiras de qualquer modalidade, inclusive em fundos de investimento ou em
bolsas de valores, emitidos pelas respectivas instituicbes financeiras. Evidencia-se
que, por necessidade, o sigilo bancario do devedor sera rompido, de modo que devera
expor todos os seus dados bancarios relevantes para que o juiz e os credores avaliem
a sua situacédo econdmica e financeira.

Ao contrario da antiga Lei de Faléncias e Concordatas, o inciso VIII da
11.101/2005 exige que o devedor apresente certiddes dos cartérios de protestos
situados na comarca do domicilio ou sede do devedor e naquelas onde possui filial. A
antiga norma previa a necessidade de apresentacdo de certiddes negativas de
cartorio.

Ja o inciso IX exige que a exordial seja instruida com a relagao, subscrita
pelo devedor, de todas as agoes judiciais e procedimentos arbitrais em que este figure
como parte, inclusive as de natureza trabalhista, com estimativa dos respectivos
valores demandados. Busca-se por meio desta exigéncia permitir que o juiz e os
credores analisem profundamente a gravidade da crise da empresa e
consequentemente a analise da sua viabilidade.

Por fim, a reforma da LRE — objeto de estudo deste artigo e que sera
abordada mais precisamente a frente — introduziu os incisos X, que trata da exigéncia
de relatério detalhado do passivo fiscal (dividas tributarias), e o Xl, segundo o qual
exige-se a relagdo de bens e direitos integrantes do ativo ndo circulante, incluidos
aqueles nao sujeitos a recuperagao judicial, acompanhada dos negocios juridicos
celebrados com os credores de que trata o § 3° do art. 49 da lei.

Aplicando subsidiariamente o Codigo Processual Civil, em especial seu
art. 321, o juiz, ao observar que a petigao inicial ndo esteja devidamente instruida com
toda a documentacgéao exigida pelo art. 51, devera determinar a emenda da exordial,
somente indeferindo o processamento do pedido de RJ em caso de nio atendimento

dessa determinacgao. Frisa-se que, nesse caso, o indeferimento do processamento do
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pedido ndo leva necessariamente a decretacado de faléncia do devedor empresario,
de modo que este podera formular novo pedido posteriormente, quando conseguir

reunir todos os documentos necessarios.

4.5 Deferimento do Procedimento

Prevé o art. 52 da Legislagao recuperacional que havendo verificagdo
por parte do magistrado de que a peticdo inicial esteja em acordo com as
determinacdes constantes do art. 51 da LRE, o juiz deferird o processamento da
recuperacao judicial e tomara as medidas previstas.

Vale ressaltar que a decisdo que defere o processamento da RJ nao
necessariamente concede a recuperagdo, 0 que sO ocorrera, eventualmente, em
momento posterior. Neste momento, o magistrado apenas defere o processamento,
pois foram atendidos os requisitos minimos exigidos em lei.

Apos deferir o processamento do pedido, o juiz nomeara o administrador
judicial, dispensara a empresa da apresentacédo de certiddes negativas, ordenara a
suspensao de todas as agdes e execugdes contra o devedor pelo periodo de 180
(cento e oitenta) dias (na forma do art. 6°), determinara ao devedor a apresentacao de
contas demonstrativas mensais enquanto perdurar a RJ (sob pena de destituicdo do
administrador judicial) e ordenara a intimagdo do Ministério Publico e de todas as
Fazendas Publicas federal e de todos os Estados, Distrito Federal e Municipios em
que o devedor tiver estabelecimento empresarial, para tomarem conhecimento do feito

e, eventualmente informarem créditos perante o devedor empresario.

4.6 Apresentacao do Plano

Com a publicacdo da sentenca de deferimento de processamento da
recuperacao judicial, o devedor tera o prazo improrrogavel de 60 (sessenta dias) para
apresentar o plano de recuperacgao, sob pena de convolagao em faléncia:

Art. 53. O plano de recuperagao sera apresentado pelo devedor em juizo no
prazo improrrogavel de 60 (sessenta) dias da publicagdo da decisdo que
deferir o processamento da recuperacao judicial, sob pena de convolagdo em
faléncia, [...]
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Como forma de mostrar aos credores a viabilidade da recuperacgao,
devera o plano conter a discriminag&o pormenorizada dos meios a serem empregados,
demonstrar a viabilidade econémica das medidas escolhidas (basicamente o devedor
precisara demonstrar aos credores que a recuperacgédo judicial sera melhor do que
eventual faléncia) e apresentar laudo econdmico-financeiro e de avaliagao dos bens
e ativos do devedor, subscrito por profissional legalmente habilitado ou empresa
especializada.

No tocante aos meios de recuperacao, eles estao previstos no art. 50 da
LRE, podendo o devedor empresario utilizar-se, por exemplo, de concessao de prazos
e condigcdes especiais para pagamento das obrigacgdes, cisao, incorporagao, fusdo ou
transformacado de sociedade, alteracdo do controle societario, aumento de capital
social, trespasse ou arrendamento de estabelecimento, dagcdo em pagamento ou
novagao de dividas do passivo, venda parcial de bens, entre muitas outras medidas.

Imprescindivel enfatizar que apesar de o legislador ter se mantido silente
sobre o assunto, a doutrina entendeu que o rol do art. 50 tratado alhures € meramente
exemplificativo, nada impedindo, dessa forma, que o devedor sugira outros meios,
uma vez que existem empresas de todos os mais diversos tipos no pais, nao tendo
como o legislador estabelecer todas as medidas cabiveis para todas as situagdes

recuperacionais.

4.7 Decisao que Concede a Recuperagao

Caso o devedor apresente as certiddes negativas de débitos tributarios
ou aplicado o entendimento do STJ que dispensa a apresentacgao, o juiz concedera a
recuperacao judicial do devedor cujo plano ndo tenha sofrido obje¢cdo de credor ou
que tenha sido aprovado pela assembleia geral de credores.

A consequéncia direta da declaracao da RJ € a novagao dos créditos
anteriores ao pedido e o fato de obrigar o devedor e todos os credores a ele sujeitos,
sem prejuizo das garantias, observado o disposto no § 1° do art. 50.

Ademais, contra a decisdao que concede a recuperagao judicial cabe
agravo de instrumento, conforme declina o § 2° do art. 59 da LRE e o Enunciado 52

da | Jornada de Direito Comercial.
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4.8 Encerramento da Recuperacao Judicial

Como ja dito anteriormente, o objetivo central da RJ é propiciar ao
devedor condigdes necessarias a superagao da crise econémico-financeira. No
entanto, o devedor ndo permanecera em recuperagao judicial por todo esse tempo.
Segundo o art. 61 da LRE, o juiz s6 podera determinar a manutencdo do devedor em
recuperacao judicial até que sejam cumpridas todas as obrigagdes previstas no plano
que vencerem até, no maximo dois anos depois da concessao da recuperagao,
independentemente de eventual periodo de caréncia.

Logo, colige-se que o juiz devera manter o devedor em recuperagao
judicial até que todas as medidas do plano sejam cumpridas, que o prazo maximo
para essa conclusao é de até dois anos, contados da data de concessao da RJ e que
alcancgado esse prazo, a recuperacgao judicial se encerra, mesmo que obrigagcdes do

plano ndo tenham sido cumpridas.

Art. 61. Proferida a decisdo prevista no art. 58 desta Lei, o0 juiz podera
determinar a manutengao do devedor em recuperagao judicial até que sejam
cumpridas todas as obrigagdes previstas no plano que vencerem até, no
maximo, 2 (dois) anos depois da concessdo da recuperagdo judicial,
independentemente do eventual periodo de caréncia.

Na mesma sentenga que o juiz determinar o encerramento do processo
recuperacional, ele também determinara o pagamento do saldo de honorarios ao
administrador judicial, a apuragéo do saldo das custas judiciais a serem recolhidas, a
apresentacao de relatoério circunstanciado do administrador judicial (versando sobre a
execucgao do plano de recuperacao do devedor), a dissolugao do Comité de Credores
e a exoneragao do administrador judicial, a comunicagdo ao Registro Publico de
Empresas e a Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil do Ministério da
Economia para realizarem as providéncias cabiveis.

Com o término do prazo de 2 (dois) anos tratado anteriormente, o art. 62
estabelece que o descumprimento das obriga¢cdes constantes do plano ndo surtira
qualquer efeito. Logo, com o exaurimento do referido prazo, qualquer credor podera
requerer a execucgao especifica ou a faléncia com base no art. 94 da Lei 11.101/2005.

Por fim, cabe destacar que o encerramento da recuperacao judicial nao
dependera da consolidagcdo do quadro geral de credores. Nesse caso, aplica-se 0 §
9° do art. 10, que prevé que neste caso serao redistribuidas ao juizo da recuperagao

judicial como agdes autbnomas e observarao o rito comum.
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4.9 Figura do Administrador Judicial

O administrador judicial tem papel essencial para os resultados do
processo recuperacional, de modo que seus deveres estdo dispostos no art. 22 da
LRE.

No contexto das atribuigdes comuns entre recuperagao judicial e faléncia,
cabe ao administrador realizar o levantamento e verificagdo de todos os débitos do
devedor, organizando o quadro geral de credores conforme as classes previstas em
lei, bem como organizar e conduzir a AGC.

Além disso, excluindo-se as questbes relativas a habilitacédo e
verificacdo de créditos, pode-se dizer que o administrador ndo tem muito poder
decisério, manifestando-se em primeiro e segundo graus, apenas em carater
informativo e opinativo.

Outrossim, além da organizagdo do quadro geral de credores e de
presidir a AGC, o administrador tem como fungao principal fiscalizar as atividades do
devedor e o cumprimento do PRJ, apresentando ao juiz um relatério mensal das
atividades do devedor.

Mister salientar que, na imensa maioria dos casos, o administrador nao
exerce as funcdes de gestor da empresa recuperanda, como geralmente faz nos
processos falimentares. A gestdo operacional fica a cargo dos sécios e
administradores da empresa devedora, salvo quando ha suspeita de fraude no
procedimento. Neste caso, o juiz emite ordem expressa de afastamento dos gestores
e nomeia um profissional especializado para isso, sendo que apenas nesse interregno
entre afastamento dos gestores e contratagdo de profissional especializado, € que o
administrador podera gerir a recuperanda.

Por derradeiro, ao julgar o REsp 1.905.591, a 32 Turma do STJ entendeu
que a remuneragcdo do administrador judicial € crédito extraconcursal, ndo se
submetendo aos efeitos do plano de recuperagao.

No caso acima, ao deferir o processamento da RJ, o magistrado fixou a
remuneracao do AJ em 0,1% do valor da causa. Apos pedido de reconsideracao, o
juiz alterou sua decisdo, majorando o percentual para 0,25% e determinando que o

pagamento se submetesse ao PRJ.



36

Contra a decisao, o administrador judicial interpés agravo de instrumento,
requerendo a majoragdo do percentual para 1,37% e que o pagamento ndo se
submetesse ao plano.

Ao julgar o agravo, o TIMT manteve integralmente a decisdo. No STJ, o
recurso especial foi parcialmente provido para afastar a submissdo do pagamento ao
PRJ, mantendo-se o percentual fixado.

Segundo o ministro relator, Ricardo Villas Béas Cueva:

RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERACAO
JUDICIAL. FALENCIA. REMUNERACAO. ADMINISTRADOR JUDICIAL.
VALOR. FORMA DE PAGAMENTO. SUBMISSAO AO PLANO DE
RECUPERACAO. IMPOSSIBILIDADE. CREDITO EXTRACONCURSAL.
FIXACAO. DEVER DO MAGISTRADO. IMPARCIALIDADE. GARANTIA.

[...]

Em primeiro lugar, o crédito é extraconcursal, como reconhece o proprio
acordao, pois seu fato gerador é posterior ao pedido de recuperagao judicial
(artigo 49 da LREF), além de ser assim caracterizado expressamente no caso
de faléncia (artigo 84, I, “d”, da Lei 11.101/2005). Assim, ndo se submete aos
efeitos do plano, seja para sobre ele incidir eventual desagio ou caréncia, seja
para ser pago de forma diferida ou parcelada. Nao fosse isso, a remuneragéo
do administrador judicial é insuscetivel de negociagédo quer com os devedores,
quer com os credores, diante da necessidade de garantir sua imparcialidade.
Logo, ndo é possivel sua inclusdo no plano redigido pelo devedor (ou pelos
credores — artigo 56, § 4°, da LREF), nem tampouco a votagédo por sua
aprovagao ou rejeicao pelos credores.

[...]

(REsp n. 1.905.591/MT, relator Ministro Ricardo Villas Bbéas Cueva, Terceira
Turma, julgado em 7/2/2023, DJe de 13/2/2023.)

Em suma, a natureza extraconcursal do crédito, como destacado e
amparado na legislacao, isenta-o dos efeitos do plano de recuperacéo judicial,
preservando assim sua independéncia quanto a eventuais desagios, caréncias ou
modalidades de pagamento diferidas.

Além disso, a remuneracao do administrador judicial, fundamental para
manter sua imparcialidade e eficacia no processo de recuperagao, € um elemento que
nao se sujeita a negociagdo no ambito do plano elaborado pelo devedor ou pelos
credores.

A imposicao de tais restricdes se alinha ao propdsito de garantir um
processo justo e equitativo para todas as partes envolvidas nos casos de recuperagao

judicial e faléncia.
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4.10 Créditos Sujeitos a Recuperacgao Judicial

Analisando o art. 49 da LRE, é possivel extrair que sdo sujeitos ao
processo recuperacional os créditos existentes na data do pedido, ainda que nao
vencidos.

Sobre a questao, o STJ se pronunciou no ano de 2013 (STJ, AgRg no
AREsp 153.820/SP) e dispds que na hipotese de existir crédito proveniente de
responsabilidade civil por fato preexistente ao momento do deferimento da
recuperacao judicial, é necessaria a habilitagao e inclusao do crédito em questao no
plano de recuperagao da empresa correspondente, ou seja, o importante € que o fato
gerador do crédito seja anterior ao pedido de RJ. Ainda sobre a questdo, o Min. Luis
Felipe Salomao retomou o tema em 2016 (STJ, REsp n. 1.447.918-SP) em sentido
similar.

No mesmo sentido dos precedentes citados, o Enunciado 100 das

Jornadas de Direito Comercial diz que:

Consideram-se sujeitos a recuperagao judicial, na forma do art. 49, os
créditos decorrentes de fato gerador anterior ao pedido de recuperagéio,
independentemente de data de eventual acordo, sentenca ou transito em
julgado.
Sendo assim, tendo em vista doutrina e jurisprudéncia, basta que o fato
gerador seja anterior ao pedido de RJ, ainda que seu reconhecimento seja posterior.
Isto posto, ndo se pode olvidar que, diferente do que ocorre na faléncia,
na recuperagao judicial o intuito é a satisfagdo de todos os créditos existentes, por
isso ndo ha uma ordem de pagamento, mas sim uma divisao dos credores do devedor
em 4 (quatro) classes, justamente para possibilitar a votagdo do plano de RJ
apresentado pela recuperanda.
Acerca da classe trabalhista, vale observar a natureza alimentar desse
crédito, fazendo dele um crédito superprivilegiado, no sentido de que seu pagamento

deve ser quase imediato. Como bem explica Mamede (2019, p. 267-268):

Trata-se de um beneficio ex personae, ou seja, de preferéncia ndo ao crédito
trabalhista em si, mas a pessoa do trabalhador, certo de que o § 4° do artigo
83 da Lei 11.101/05 prevé que os créditos trabalhistas cedidos a terceiros
serdo considerados quirografarios, ou seja, que perderdo a sua preferéncia.
Garante-se, assim, a manutencao da ideia de protecéo ao trabalhador, a sua
pessoa e ndo ao seu crédito, sem que, no entanto, seja ele expropriado do
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mesmo: pode até cedé-lo, mas o cessionario nao estara, por certo,
pretendendo credito alimentar e, portanto, ndo fara jus a preferéncia.

Em relagdo ao periodo estipulado para quitar os créditos trabalhistas,
prevé o art. 54 da LRE que o PRJ ndo pode estipular prazo superior a 1 (um) ano para
0 pagamento dos créditos que ja estavam vencidos até a data do pedido de
recuperacgao.

Todavia, o prazo previsto pode ser estendido por até 2 (dois) anos, desde
que o magistrado entenda que o plano possua garantias suficientes; que haja
aprovagao da maioria simples dos credores trabalhistas presentes na AGC e que seja
garantido o pagamento integral dos créditos trabalhistas.

Nesse diapasdo, convém ressaltar que o § 1° do art. 54 declina que o
plano nao pode estipular prazo superior a 30 (trinta) dias para pagamento dos créditos
de natureza estritamente salarial, havendo limitacdo de 5 (cinco) salarios minimos por
obreiro, desde que tenham vencido nos 3 (trés) meses anteriores ao pedido de
recuperacao.

Além nisso, necessario mencionar que segundo entendimento
majoritario da jurisprudéncia, o prazo para pagamento € contado da homologagao do
plano de recuperacgao judicial.

Por fim, salienta-se que alguns créditos sdo equiparados aos trabalhistas,
€ 0 caso dos créditos devidos aos representantes comerciais autbnomos a titulo de
comissdes, créditos referentes a honorarios de profissionais liberais e créditos que
tenham natureza alimentar.

Tratando-se dos credores com garantia real, sdo aqueles cujos créditos
sdo garantidos por penhor, anticrese e hipoteca, de acordo com o art. 1.419 do Cédigo
Civil, representando uma verdadeira vinculagao entre o0 bem do devedor e a garantia
de satisfagao do crédito do credor. Através disso, cria-se um vinculo real independente
do vinculo obrigacional existente entre credor e devedor.

Nesse sentido, caso a divida nao seja satisfeita, o credor tem o direito
de perseguir a coisa onde quer que esteja e utiliza-la para satisfagdo de seu crédito,
mesmo que 0 bem nem se encontre mais sob a posse ou propriedade do devedor. Tal
peculiaridade faz com que se agrupem numa classe distinta das demais (art. 41, I,
LRE).

Isso € o0 que podera ocorrer enquanto o devedor n&o se tornar insolvente,

posto que, em caso de faléncia ou recuperacao, o credor com garantia real passa a



39

nao poder mais perseguir o bem, tampouco utiliza-lo para satisfazer seu crédito. Nao
a toa, isto ocorre porque o credor com garantia real € sujeito aos procedimentos de
insolvéncia do devedor, como observam os arts. 41, |l e 83, Il da LRE.

Na RJ, por n&o haver ordem de pagamento, como ja dito alhures, o
devedor nao é obrigado a garantir que os credores com garantia real recebam antes
ou em melhores condigdes do que outros sem garantia, de modo que cada classe
sera paga de acordo com o que for determinado pelo plano de recuperagéo.

Ainda assim, ndo se pode dizer que a garantia real ndo dé beneficios ao
credor. Analisando a questao, percebe-se que ao se agruparem em uma classe unica,
estes credores possuem um maior poder de negociacdo durante os debates e
votagdes acerca do plano, fazendo com que possam obter condicdes mais favoraveis
na satisfacao de seus créditos.

Em relacdo ao bem dado em garantia, a LRE prevé apenas duas regras
para a questdo. A primeira é que a garantia real ndo pode ser extinta ou substituida
sem a concordancia expressa do credor titular (arts. 50, § 1° e 163, § 4°, LRE). Ja a
segunda estabelece que caso a garantia recaia sobre créditos ou aplicagdes
financeiras, o valor deve ser depositado em conta judicial vinculada a RJ, até que a
garantia venha a ser substituida ou renovada (art. 49, § 5° LRE), mediante
concordancia expressa do credor.

Quanto a terceira classe, como ideia inicial, faz-se necessario pontuar
que ao tratar determinado crédito como quirografario, significa dizer que ele ndo tem
preferéncia alguma no recebimento, tampouco privilégio.

Em outras palavras, o credor quirografario ndo possui garantia real, pois
seu crédito é representado por titulos oriundos de uma obrigagcdo, por exemplo,
cheques, duplicatas, notas promissoérias, etc. Dessa forma, na pratica, o que existe
para comprovar o credito € apenas um documento assinado.

Por derradeiro, temos os créditos enquadrados como microempresas €
empresas de pequeno porte, incluidos pela Lei Complementar n°® 147/2014. Esse tipo
de crédito esta relacionado ao tratamento diferenciado que é dado a MEs e EPPs de
acordo com a legislagcdo em muitos paises.

No Brasil, a Lei do Simples Nacional (Lei Complemnetar n°® 123/2006)
regulamenta que para ser considerada uma microempresa, € necessaria uma receita
bruta anual igual ou inferior a R$ 360.000,00 (trezentos e sessenta mil reais) e para

ser enquadrada como empresa de pequeno porte, uma receita bruta anual superior a
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R$ 360.000,00 (trezentos e sessenta mil reais) e igual ou inferior a R$ 4.800.000,00
(quatro milhdes e oitocentos mil reais).

Nesse sentido, quando um crédito € enquadrado como relacionado a
uma ME ou EPP, significa dizer que a empresa credora atende aos critérios de
faturamento estabelecidos pela Lei do Simples Nacional, ou seja, a classificagdo
demonstrada acima é de suma importancia para determinar a forma como a empresa
sera tributada, as obrigagdes e beneficios fiscais aos quais tera direito, bem como o

acesso a regimes tributarios simplificados.
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5 NOVA LEI DE RECUPERAGAO JUDICIAL E FALENCIA (LEI 14.112/2020)

A medida que a coletividade progride, urge a necessidade de atualizacéo
simultdnea dos mecanismos legais, visando sempre agilizar os atos processuais sob
a otica do principio da celeridade processual. Isso também pode vir a ocorrer em casos
de grandes crises econbmicas que abalam toda a comunidade, como foi o caso da
pandemia causada pelo virus SARS-CoV-2, popularmente conhecido como COVID-
19, que impulsionou a promulgacgao da Lei n°® 14.112/2020, norma essa que teve como
objetivo reformar a Lei 11.101/2005, visando, obviamente, aprimorar o instituto da
Recuperacéao Judicial, objeto de estudo deste trabalho.

Muitas foram as inovagdes criadas pela reforma, todavia, ao longo dos
ultimos 3 (trés) anos de sua vigéncia, percebe-se que as principais novidades foram
o0 cram down, a possibilidade de os préprios credores do empresario apresentarem

um plano alternativo, o dip financing e a recuperacéo do produtor rural.

5.1 Cram Down

O cram down nada mais é do que uma situagdo excepcional em que a
recuperacao judicial podera ser concedida pelo juiz mesmo que a assembleia geral
nao tenha aprovado o plano de recuperagcdo. Em outras palavras, refere-se a
imposicao de um plano de recuperagao por um juizo ou tribunal, a despeito da nao
aprovagao desse mesmo plano por alguma das classes de credores.

No Brasil, o cram down esta previsto no ar. 58, §§ 1° e 2° da LRE. A
expressao € de origem norte-americana e pode ser traduzida como “goela baixo”,
justamente por referir-se a uma situagéo em que o juizo da recuperacgao judicial impde
aos credores um plano n&o aprovado por eles.

Nas palavras de Sacramone (2021, p. 564):

O Cram Down americano, traduzido como ‘goela abaixo’ dos credores,
assegura ao juiz o poder de concesséo da recuperacao judicial ainda que
alguma ou algumas classes de credores tenham deliberado pela rejeigdo do
plano de recuperacgdo judicial. Desde que ndo haja discriminagéo injusta
(unfair discrimination) entre classes de credores cujos créditos tenham
condigdes semelhantes e que o plano seja justo (fair and equitable), de modo
que ndo poderia prever pagamento com preferéncia a uma classe de
credores menos privilegiada na classificagdo dos créditos (absolute priority
rule), o juiz podera conceder a recuperagao judicial e superar a rejeicao da
referida classe de credores.
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Ao que parega ser simples, a viabilidade do cram down é de certa forma
complexa, uma vez ser necessaria a presenga de requisitos cumulativos para sua
existéncia, de modo que, caso algum desses requisitos ndo esteja presente, tornar-
se-a impossivel a aplicagdo do intrigante instituto pelo juizo da recuperagao. Ainda
assim, em tese fixada no julgamento do REsp 1.788.216, a 32 Turma do STJ, por
unanimidade, decidiu que é plenamente cabivel a homologagdo do plano de
recuperacao rejeitado pelos credores em assembleia.

Para que o instituto possa ser aplicado, € imprescindivel o voto favoravel
de credores que representem mais da metade do valor de todos os créditos presentes
a assembleia, independentemente de classes. Em seguida, torna-se necessaria a
aprovacgao de 3 (trés) das classes de credores ou, caso haja somente 3 (trés) classes
com credores votantes, a aprovagédo de pelo menos 2 (duas) das classes ou, caso
existam somente 2 (duas) classes com credores votantes, a aprovacgao de pelo menos
1 (uma) delas, sempre nos termos do artigo 45 da LRE.

Além disso, € preciso que na classe que houver rejeitado o plano, tenha-
se o voto favoravel de mais de um tergo dos credores, computados na forma dos §§
1° e 2° do art. 45 da Lei 11.101/2005.

Ademais, mas ndo menos importante, € extremamente necessario que
o plano nao implique tratamento diferenciado aos credores da classe que o houverem
rejeitado.

Na pratica, o cram down vem sendo utilizado muitas vezes pelos juizos
e tribunais patrios. Alguns exemplos podem ser facilmente encontrados no Tribunal de
Justica de Sao Paulo, quando credores inconformados com a decisao do Juizo de 12

instancia, interpdem agravos de instrumento na tentativa de reverter a situagéo:

Agravo de instrumento. Decisdo que homologou o aditivo ao plano de
recuperacao judicial da agravada, aprovado por "cram down" em assembleia
geral de credores. Inconformismo do banco credor. Nao acolhimento. Plano
de recuperagao judicial que pode ser alterado enquanto ndo ocorrer o
encerramento da recuperacgao judicial e pode se dar, inclusive, apds a sua
homologagéo. Precedentes do c. STJ. Além disso, foram preenchidos os
requisitos para o quérum alternativo de aprovacgao — "cram down", nos termos
do art. 58, § 1°, da Lei n° 11.101/2005. Por fim, o prazo de caréncia de 6
meses que foi definido no aditivo e aprovado em assembleia tem carater
preponderantemente negocial. Descabimento de controle jurisdicional sobre
aspectos econdmico-financeiros do plano. Agravo desprovido. (TJSP; Agravo
de Instrumento 2076951-69.2021.8.26.0000; Relator (a): Natan Zelinschi de
Arruda; Orgéo Julgador: 22 Cémara Reservada de Direito Empresarial; Foro
de Vargem Grande Paulista - Vara Unica; Data do Julgamento: 20/03/2023;
Data de Registro: 20/03/2023)



43

No mesmo sentido, outra decisao do E. TJSP:

Recuperacédo judicial — Plano de recuperagado judicial apresentado em
assembleia — Homologacgao realizada por "cram down" — Interpretagéo do art
58, §1° da Lei 11.101/2005 — Longevidade do procedimento concursal
somada a expressiva concordancia dos credores presentes em assembleia e
componentes das Classes |, lll e IV — Excepcionalidade da conjuntura gerada
pela posi¢cdo de um unico credor, titular de crédito com valor superior a oitenta
por cento dos quirografarios (Classe Ill) - Possibilidade da excepcional
mitigagao dos requisitos do "cram down", visando a preservacao da empresa
— Exame concreto das clausulas impugnadas — Desagio, caréncia, prazo de
pagamento e juros viaveis, dada a manifestacdo coletiva dos credores e em
consonéncia com a realidade financeira das recuperandas — Formagao de
subclasses de credores sem importar em ilegalidade, adotados critérios
objetivos, sem induzir a violagao da "par condictio creditorum" - Previsédo da
alienagao de ativos nos termos do art. 60 da Lei 11.101/2005 — Auséncia das
ilegalidades e invalidades propostas — Decisao mantida — Recurso desprovido.
(TJSP; Agravo de Instrumento 2269792-91.2021.8.26.0000; Relator (a):
Fortes Barbosa; Orgado Julgador: 12 Cémara Reservada de Direito
Empresarial; Foro de Pacaembu - 2° Vara; Data do Julgamento: 14/02/2023;
Data de Registro: 14/02/2023)

Analisando a questdo sob outro prisma, em 29/03/2022, durante
julgamento de Agint no Agravo em REsp n°® 1.551.410, de relatoria do Ministro Antonio
Carlos Ferreira, a 42 Turma do STJ entendeu que o juiz pode impor a aprovagao do
PRJ, apesar de ausentes os requisitos legais, tendo em vista a existéncia de abuso
do direito de voto do credor. Assim, decidiu-se pela possibilidade de mitigagdo dos
requisitos do cram down, uma vez que é preciso evitar que o interesse de um unico
credor se sobreponha aos interesses da coletividade.

No entanto, a decisdo nao foi unanime, posto que para os Ministros Raul
Araujo e Maria Isabel Gallotti, ndo houve comprovagéo de que o credor visou obter
vantagem ilicita, de modo que ndo se pode considerar abusiva a rejeigao do plano,
haja vista que tal credor foi quem mais contribuiu para a atividade das recuperandas.

Por derradeiro, € de se verificar que o instituto do cram down veio para
ficar no ordenamento juridico brasileiro. Ndo a toa vem sendo utilizado pelos juizos e

tribunais do pais, como verifica-se nos acérdaos mencionados acima.

5.2 Plano Alternativo dos Credores

A segunda principal novidade trazida pela Lei 14.112/2020 é o chamado
plano alternativo dos credores. Como o proprio nome ja diz, essa modalidade consiste

em um plano de recuperagao judicial apresentado pelos credores do devedor
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empresario e nao propriamente pelo devedor empresario. Todavia, curial salientar que
o plano alternativo s6 podera vir a debate apds a apresentagao do plano da empresa
recuperanda.

Basicamente essa modalidade sé podera ocorrer em duas hipoteses,
caso haja extrapolagdo do prazo elencado para o stay period, sem que se tenha
deliberado sobre o plano de recuperagao apresentado pelo devedor ou em caso de
rejeicdo, pela assembleia geral de credores, do plano de recuperagao apresentado
pelo devedor empresario. Nos dois casos observa-se o disposto nos §§ 5° ao 7° do
art. 56 da LRE.

Nao obstante, a concessdo do prazo para apresentagdo de plano
alternativo depende da aprovacado de mais da metade dos créditos presentes a
assembleia geral de credores (contagem por valor do crédito e n&o por cabega).

Aprovada a apresentagao do plano alternativo, ele sé sera posto em
votacao se, cumulativamente, nao forem preenchidos os requisitos para a ocorréncia
do cram down (novidade ja explicada anteriormente), se estiverem preenchidos os
requisitos dos incisos |, Il e lll do caput do art. 53 da LRE, se houver apoio por escrito
de credores que representem, alternativamente mais de 25% (vinte e cinco por cento)
dos créditos totais sujeitos a recuperagao judicial ou mais de 35% (trinta e cinco por
cento) dos créditos dos credores presentes a assembleia geral, se nao forem
imputadas novas obrigagbes que nao estejam previstas em lei ou em contratos
anteriormente celebrados, aos sécios do devedor, que haja previsdo de iseng¢ao das
garantias pessoais prestadas por pessoas naturais em relagdo aos creditos a serem
novados e que sejam de titularidade dos credores mencionados no inciso Il do § 6°
do art. 56 ou daqueles que votarem favoravelmente ao plano de recuperagéo judicial
apresentado pelos credores, nao permitidas ressalvas de voto e nao haver imposigao
ao devedor de sacrificio maior do que aquele que decorreria da liquidacao na faléncia.

Nesse sentido, acérdao prolatado pelo E. TJSP no corrente ano:

AGRAVO DE INSTRUMENTO — RECUPERACAO JUDICIAL — Plano de
recuperacado judicial rejeitado — Planos alternativos apresentados -
Manifestagcdo do Orgdo Ministerial pela rejeicdo — Decisdo Singular que
acompanha o entendimento do Parquet, entretanto, condicionando eventual
convolagao em faléncia a manifestacao das partes e do administrador judicial
— Pretensao de reforma para prevaléncia do plano alternativo, intimagao da
recuperanda para apresentar documentos faltantes e possibilitar a
continuidade da atividade — Insurgéncia recursal prematura — Conteudo
decisorio ausente — A r. decisdo postergou a decisdo convolatéria para
momento posterior — Interesse recursal ausente — Agravo ndo conhecido.
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Dispositivo: N&o conhecem o recurso. (TJSP; Agravo de Instrumento
2047313-20.2023.8.26.0000; Relator (a): Ricardo Negrao; Orgao Julgador: 22
Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro Central Civel - 32 Vara de
Faléncias e Recuperagdes Judiciais; Data do Julgamento: 22/03/2023; Data
de Registro: 22/03/2023)

Outrossim, o plano alternativo podera também prever a capitalizacdo dos
créditos, inclusive com a consequente alteragcao do controle da sociedade devedora,
permitido o exercicio do direito de retirada pelo socio devedor.

Caso os requisitos supracitados nao forem preenchidos ou se
eventualmente o plano de recuperagéao judicial proposto pelos credores for rejeitado
pelo devedor empresario, o juiz convolara a recuperagao judicial em faléncia. E o caso

do acordao abaixo:

Agravo de instrumento. Faléncia. Convolacao de recuperacao judicial, que se
delibera nos proprios autos e sem qualquer vulneragdo ao contraditério.
Rejeicao do plano em assembleia, sem espago ao cram down. Deliberagao
prévia no sentido de que o conclave nao se suspenderia novamente, antes ja
havida semelhante providéncia. Plano alternativo apresentado pouco tempo
antes do encontro. Demonstrativo, ainda, de que a recuperagédo se vinha
desvirtuando, com desvio de recursos e de bens e reflexo no objetivo de
soerguimento da empresa. Auséncia de regular escrituragdo e de ativos
liguidos da empresa. Convolagdo mantida. Agravo desprovido. (TJSP;
Agravo de Instrumento 2146972-12.2017.8.26.0000; Relator (a): Claudio
Godoy; Orgao Julgador: 22 Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro
de Santa Cruz do Rio Pardo - 3? Vara Civel; Data do Julgamento: 19/02/2018;
Data de Registro: 04/04/2018)

Como pode se observar no caso acima, o plano de recuperacgao judicial
do devedor nao foi aceito pelos credores, impossibilitando a aplicagao do cram down
por parte do Juizo, nao havendo também a concordancia do devedor acerca do plano
alternativo, culminando na convolagao em faléncia da empresa.

Por derradeiro, analisando a novidade de forma mais acentuada, apesar
de trazer uma maior paridade para a relagcdo credor-devedor, percebe-se que
aparentemente o legislador n&o disse tudo o que deveria, posto que nao detalhou
cuidadosamente a implementacdao do plano alternativo. Essa questdo pode ser
analisada no processo de recuperagao da Samarco Mineragdao S.A., que teve seu
plano rejeitado em assembleia geral e seus credores votaram pela apresentacao de
plano alternativo.

A vista disso, é evidente que os credores precisam cumprir com 0s
requisitos dispostos nos inciso | a lll do art. 53 da LRE. Todavia, algumas exigéncias

sao um tanto quanto descabidas, haja vista que os credores ndo tém condi¢cdes de
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acessar todos os documentos da recuperanda, a ndo ser 0s que ja se encontram nos
autos do processo. Tendo isso em mente, caso os documentos apresentados nao
sejam completos, ha uma grande possibilidade de o plano alternativo ser equivocado
e, de certa forma, inutilizavel.

Outra questéao ¢é o fato de a empresa decidir recorrer ao Judiciario para
anular o voto dos credores e homologar seu plano. Tendo em vista que a apresentagao
de plano alternativo € uma possibilidade prevista pela Lei 11.101/2005, por que
exatamente a Samarco decidiu judicializar a questdao? Segundo a tese da empresa,
durante a AGC houve abuso de direito do voto, uma vez que os credores desejavam
“asfixiar’ a empresa, até o ponto de que ela aprovasse medidas benéficas para eles e
nem um pouco voltadas para o soerguimento da companhia.

De acordo com outra tese da recuperanda, muitos credores apenas
desejavam lucros exorbitantes e, em razao disso, nenhum plano seria analisado de
forma razoavel e muito menos aprovado, caso aqueles ndo obtivessem a totalidade
de seus créditos.

Nesse sentido, o art. 39, § 6°, da LRE dispde que:

O voto sera exercido pelo credor no seu interesse e de acordo com o seu
juizo de conveniéncia e podera ser declarado nulo por abusividade somente
quando manifestamente exercido para obter vantagem ilicita para si ou para
outrem.
Na pratica, tal restricdo trazida pelo dispositivo legal dificulta o controle
judicial sobre votos abusivos, haja vista que anular o voto sob justificativa de que a
vantagem requerida pelo credor era manifestamente ilicita, sera sempre pautada em
fundamentacéao subijetiva por parte do magistrado.
Isto posto, a fim de evitar-se a inaplicabilidade da questéo, é preciso que
a jurisprudéncia faga o trabalho n&o realizado pelo legislador, determinando de forma

clara em quais casos a vantagem pleiteada pelo credor devera ser considerada ilicita

5.3 Dip Financing

O financiamento DIP (debtor in possession), € um instituto com origens
no direito falimentar americano, previsto na Se¢éao 364 do Capitulo 11 do Bankruptcy
Code (Title 11 of US Code), que trata dos financiamentos obtidos pela empresa em

crise que pede recuperacao judicial.
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O principal objetivo das operagbes de DIP financing é garantir as
empresas em crise, especialmente aquelas que pedem recuperagao judicial, a
obtencdo de um crédito novo, que sera usado para suprir a falta de capital de giro,
possibilitando cobrir as despesas operacionais fundamentais para o negécio, como o
pagamento de salarios e de fornecedores essenciais, por exemplo.

A Legislagdo Falimentar brasileira, em sua redac&o original, nao
abordava o DIP Financing de forma detalhada e suficiente, o que gerava certa
inseguranca juridica para as instituicdes financeiras e fazia com que tais operagdes
nao fossem utilizadas. A Unica remissao quanto ao assunto encontrava-se no art. 67
da LRE, que apenas previa que os créditos decorrentes de obrigagdes contraidas pelo
devedor durante a RJ seriam considerados extraconcursais, em caso de decretacao
de faléncia (art. 84 da LRE).

Mesmo diante da auséncia de previsdo, houve casos notaveis de
financiamento DIP no Brasil. Destaca-se o caso do Grupo Aralco, que durante a sua
RJ foi autorizado, pela AGC, a realizar uma operacdo de US$ 42mi (quarenta e dois
milhdes de doblares).

Somente com a criacédo da Lei 14.112/2020, o DIP financing passou a
receber o tratamento adequado. A reforma da LRE inseriu os arts. 69-A a 69- F, que
tratam do financiamento do devedor durante a recuperacéo judicial.

Segundo o art. 69-A, durante a recuperacao judicial, o devedor podera
celebrar contratos de financiamento, desde que autorizado pelo juiz, depois de ouvido
o Comité de Credores, para financiar as suas atividades e as despesas de
reestruturacdo ou preservacao dos ativos. Para isso, o devedor podera dar em
garantia ou alinear fiduciariamente bens e direitos, seus ou de terceiros, pertencente
ao ativo nao circulante, que correspondem aqueles que s6 podem ser convertidos em
dinheiro no médio e longo prazo.

Visando garantir seguranca juridica e estimular a concesséo de créditos
pelos financiadores, o art. 69-B, inspirado na mootness doctrine, prevé que em caso
de modificagdo em grau recursal de decisdo autorizativa de contratagdo do
financiamento, ndo pode alterar sua natureza extraconcursal, nem mesmo as
garantias outorgadas pelo devedor em favor do financiador de boa-fé, caso o
desembolso dos recursos ja tenha sido efetivado. Sendo assim, ndo é prudente que
os Tribunais reformem decisbes que concederam créditos aos devedores, quando o

plano de recuperagao judicial estiver proximo de ser consumado, vez que uma
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discussao equitativa ja nao é mais possivel quando o direito de uma parte causara
danos a outras partes.

Para atrair ainda mais financiadores, o art. 69-C estabelece que o juiz
podera constituir garantida subordinada sobre um ou mais ativos do devedor em favor
do financiador, dispensando a anuéncia do credor original. No entanto, para
resguardar os direitos do detentor originario, o § 1° completa dizendo que a garantia
subordinada ficara limitada ao eventual excesso resultante da alienagdo do ativo
objeto da garantia original. Exce¢ado apenas feita quando se tratar de alienagéo ou
cessao fiduciaria.

Em caso de convolacdo da RJ em faléncia, os contratos de DIP
Financing serdo considerados automaticamente rescindidos. As garantias
constituidas e as preferéncias serdo entregues até o limite dos valores efetivamente
entregues ao devedor antes da data da sentenga que convolar a recuperagao judicial
em faléncia (art. 69-D).

O art. 69-E admite, com o intuito de atrair diferentes atores para o
mercado de crédito, que qualquer pessoa possa realizar o financiamento ao devedor
em recuperagao judicial, inclusive os proprios credores, sujeitos ou ndo a RJ,
familiares, socios e integrantes do grupo do devedor, ndo se restringindo as
instituicoes financeiras.

Por ultimo, o art. 69-F permite que qualquer pessoa ou entidade possa
garantir o DIP Financing, mediante a oneragao ou a alienacédo fiduciaria de bens e
direitos, inclusive o proprio devedor e os demais integrantes do seu grupo, que
estejam em RJ ou nao.

N&o obstante, ha ressalvas quanto a viabilidade do DIP Financing para
qualquer empresa em crise, uma vez que, para o ministro Joao Otavio de Noronha,
do Superior Tribunal de Justica, tal modalidade “ndo € uma panaceia, pois sua
concessao esta atrelada a determinadas condi¢cdes que a empresa deve satisfazer”.

Ainda seguindo o raciocinio de Noronha, o instituto n&do é um “remédio
milagroso”, pois para ter acesso a modalidade, a recuperanda deve demonstrar
efetivamente que seu plano é viavel, posto que nenhum credor aportara recursos se
tiver duvidas quanto ao pagamento do empréstimo.

Diante do exposto, percebe-se que a Lei 14.112/2020 trouxe avangos
significativos para o DIP Financing, fornecendo bases legais e necessarias, capazes

de regularem de maneira mais abrangente a modalidade. No entanto, crucial observar



49

que a modalidade n&o é uma solugdo magica para a crise econémica enfrentada pela
empresa, devendo sem empregada com responsabilidade e em conformidade aos

requisitos legais estabelecidos.

5.4 Plano de Recuperagao do Produtor Rural

A Lei 11.101/2005 nado regulamentava de maneira detalhada a
possibilidade de protegao do produtor rural através do pedido de recuperagéo judicial.
Isso porque seu art. 48 estabelecia que o devedor, independentemente da sua area
de atuacao, deveria comprovar o exercicio regular de sua atividade empresarial por
um periodo minimo de 2 (dois) anos. Entretanto, intensos debates doutrinarios eram
travados, acerca de como um produtor rural poderia comprovar o exercicio dessa
atividade, haja vista que a lei nao fornecia orientagdes especificas nesse sentido.

O Cddigo Civil, em seu art. 967, estabelece que a inscrigdo do
empresario no Registro Publico de Empresas Mercantis € obrigatoria antes do inicio
de sua atividade. Portanto, parte da doutrina e da jurisprudéncia passou a interpretar
que um produtor rural somente poderia recorrer a recuperacéao judicial se conseguisse
comprovar o exercicio da sua atividade empresarial por pelo menos 2 (dois) anos apds
0 registro.

N&o obstante, o préprio Cédigo Civil oferece um tratamento diferenciado
para o empresario rural, uma vez que seu art. 970 determina que a legislagao garantira
um tratamento favorecido, diferenciado e simplificado ao empresario rural e ao
pequeno empresario em relacao a inscricao e aos efeitos dela decorrentes. Além disso,
o art. 971 estabelece que o empresario rural, cuja atividade rural seja a sua principal
profissdo, podera requerer a inscricdo no Registro Publico de Empresas Mercantis,
equiparando-se, para todos os fins, ao empresario sujeito a registro.

De acordo com tais normas, por meio do julgamento do REsp 1.800.032,
a 42 Turma do Superior Tribunal de Justica considerou que o registro do produtor rural
tem natureza declaratdria, ou seja, possui eficacia retroativa. Isso significa dizer que
0 exercicio regular da atividade empresarial por pelo menos 2 (dois) anos pode ser
comprovado por outros meios, mesmo que o registro ndo tenha sido efetuado
previamente.

Como resultado, o legislador reformista fez alteragbes na forma de

comprovacgao do exercicio da atividade rural por pessoas juridicas, permitindo agora
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a apresentacao da Escrituragao Contabil Fiscal (art. 48, § 2°) e introduziu uma maneira
de demonstrar o periodo de atividade para o produtor rural pessoa fisica.

De acordo com o art. 48, § 3°, a comprovagéo do periodo estabelecido
€ realizada com base no Livro Caixa Digital do Produtor Rural ou por meio de
obrigacgao legal de registros contabeis que venha a substitui-lo, além da Declaragao
do Imposto sobre a Renda da Pessoa Fisica e balancgo patrimonial, todos entregues
dentro dos prazos estabelecidos.

Dessa forma, mesmo que um produtor rural ndo tenha efetuado o
registro de sua atividade empresarial por pelo menos 2 (dois) anos, ele pode cumprir
0 mencionado requisito ao apresentar um livro caixa, declaragao de imposto de renda
e balango patrimonial.

Outrossim, em que pese o registro anterior em Junta Comercial ndo ser
necessario para o exercicio de atividade empresarial pelo produtor rural, uma vez que
ele somente se submetera ao regime empresarial com a sua efetiva regularizacgao,
podera ele requerer recuperacgao judicial?

Esta questédo foi enfrentada no julgamento do REsp 1.193.115. A 32
Turma do STJ, analisando um caso em que o produtor rural pediu recuperacao judicial
e so fez seu registro na Junta Comercial apos o ajuizamento do pedido, decidiu, por
maioria, que nao, pois sem registro produtores rurais ndo sao considerados
empresarios, para os efeitos legais e ndo podem obter o beneficio da recuperagao
judicial.

Tempos apos este julgamento, dois enunciados da Jornada de Direito
Comercial surgiram. A redagao do Enunciado 96 traz que a recuperacéo judicial do
empresario rural, pessoa natural ou juridica, sujeita todos os créditos existentes na
data do pedido, inclusive os anteriores a data da inscrigdo no Registro Publico de
Empresas Mercantis.

Ja o Enunciado 97 diz que o produtor rural, pessoa natural ou juridica,
na ocasiao do pedido de recuperacéo judicial, ndo precisa estar inscrito ha mais de 2
(dois) anos no Registro Publico de Empresas Mercantis, bastando a demonstracao de
exercicio da atividade rural por esse periodo e a comprovagao da inscricao anterior
ao pedido.

Com o mesmo teor destes dois enunciados doutrinarios, sucederam-se
decisdes no STJ que pacificaram o entendimento, no caso o REsp 1.800.32 e o REsp
1.811.953.



51

Tais mudangas procuraram garantir um tratamento adequado e
simplificado aos produtores rurais, reconhecendo as particularidades de suas
atividades e proporcionando uma maior flexibilidade para a comprovacdo de sua
atividade empresarial durante a recuperagao judicial e os processos de faléncia. Pode-
se dizer que a reforma buscou equilibrar as exigéncias legais com as realidades
praticas enfrentadas pelos produtores rurais brasileiros, permitindo que eles obtenham

suporte necessario em momentos de dificuldade.
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6 CONCLUSAO

Em primeiro lugar, € imprescindivel lembrar que as empresas
desempenham um papel crucial no crescimento da economia brasileira. Afinal, ndo a
toa sdo elas que impulsionam as inovagdes, empregando milhdes de cidadaos e
contribuindo para o desenvolvimento patrio, gerando riquezas e, obviamente, pagando
tributos ao governo brasileiro. Sendo assim, impossivel imaginar um Brasil sem a
presencga das empresas.

Com as mudangas nos modelos empresariais, 0s avangos sociais € as
inovagdes tecnoldgicas, o legislador brasileiro reconheceu a necessidade de adaptar
a Lei de Recuperacao de Empresas (Lei 11.101/2005 — LRE) a nova realidade do pais.
Além disso, diante da crise econdmica e sanitaria vivida pelo Brasil ha pouco mais de
1 (um) ano, a reforma trouxe esperanga de continuidade as empresas em crise
financeira e econdmica. Pode-se dizer até mesmo que ela surgiu para dar uma nova
oportunidade aquele empresario que desejava prosseguir com seus
empreendimentos, sem que fosse cobrado por dividas pretéritas ou mal resolvidas.

No tocante ao cram down, este surgiu com a missao de facilitar o pedido
de recuperagdo, mesmo que a Assembleia Geral de Credores nao esteja de acordo
com o plano apresentado. Embora com requisitos complexos e de dificil aplicabilidade,
tudo indica que os juizos e tribunais estdo se acostumando com esse novo instituto.

Porém, como nem tudo sao flores, ha uma grande preocupagido na
aplicagao do cram down, uma vez que muitas empresas estao apresentando planos
sem uma base solida, apenas para angariarem votos necessarios para a aprovagao
do plano. Para isso, as recuperandas utilizam-se de acordos individuais, fazendo
diversas promessas aos seus credores e, quando atingem o numero necessario de
votos, deixam de celebrar acordos com os demais credores, deixando-os submetidos
a “vala comum” do precario plano recuperacional. Pode-se dizer, inclusive, que trata-
se de uma espécie de compra de votos assembleares por parte das empresas em
crise. Dessa forma, cabe aos aplicadores do Direto, evitarem que credores da mesma
classe possam ser tratados de forma tao desigual.

Quanto ao plano alternativo, € compreensivel que as empresas ainda
tenham um certo receio de que os credores se utilizem deste artificio legal para
dificultar as negociagbes, visando obstar a aprovagao do plano inicial, vislumbrando a

possibilidade de apresentarem um plano que os beneficiem exclusivamente. Por outro
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prisma, a previsado legal do plano alternativo fara com que as empresas em crise
preocupem-se em apresentar planos mais elaborados, minuciosos, adequados e
eficazes.

Por parte dos credores, muito embora a inovagao tenha sido recebida de
bracos abertos, ela vem acompanhada de uma contraprestagao deveras preocupante,
uma vez que é exigido do credor responsavel pelo novo plano a renuncia expressa
das garantias fidejussorias prestadas pelas pessoas fisicas, sendo vedada qualquer
possibilidade de ressalva. A vista disso, é provavel que os credores optardo por néo
se envolverem na apresentacao de planos alternativos, haja vista que ja convivem
com o receio constante de ndo receberem seus créditos.

Tratando-se do DIP Financing, é impossivel dizer que a reforma
legislativa ndo trouxe avancgos significativos ao instituto. A introdugéo dos arts. 69-A a
69-F forneceu as bases legais necessarias para regular de maneira mais abrangente
o financiamento do devedor nesse cenario. Isso representa um marco na legislagcéo
brasileira, oferecendo seguranca juridica e estimulos para a concesséo de créditos,
ao mesmo tempo que alinha as praticas locais com padrdes internacionais.

Todavia, € crucial observar que o DIP Financing nao € uma solugao
magica, mas sim um instrumento a ser aplicado com critérios sélidos, exigindo que a
recuperanda demonstre a viabilidade de seu plano, proporcionando confianca aos
financiadores de que o empréstimo sera adequadamente reembolsado. Assim,
embora represente uma ferramenta valiosa, deve ser empregado com
responsabilidade e em conformidade com os requisitos legais estabelecidos.

Sob o ponto de vista da protecao aos produtores rurais, pode-se dizer
que a novidade representa um importante avango para a questao. A discussao sobre
a comprovacgao do exercicio da atividade rural e a exigéncia de registro prévio foram
superadas, permitindo que os produtores rurais tenham acesso aos beneficios da
recuperacao judicial mais facilmente.

O reconhecimento de que o registro tem natureza declaratéria e a
introducao de alternativas para demonstrar o periodo de atividade trazem flexibilidade
e adequacgao a realidade do setor agricola. Além disso, os enunciados da Jornada de
Direito Comercial e decisbes posteriores consolidaram esse entendimento,
proporcionando seguranga juridica aos produtores rurais que buscam protecao legal
em momentos de dificuldade financeira. Essas mudangas equilibram as exigéncias

legais com as particularidades das atividades rurais e demonstram um compromisso
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em oferecer suporte eficaz para o setor agricola, fortalecendo, assim, a base da
economia do pais.

Considerando que a reforma é relativamente recente, apesar de parecer
que muitas questdes foram aparentemente resolvidas e superadas, sé tempo dira se
tais mudancgas e inovagdes foram realmente capazes de atualizar a legislacdo de
maneira benéfica a equilibrar a negociacao entre partes, visando a preservacgao da
empresa, objeto central da legislagdo recuperacional.

Em contrapartida, tais novidades podem se tornar ferramentas juridicas
inaplicaveis e ineficazes no processo recuperacional, ficando escanteadas pelas
partes e aplicadores do Direito, tornando o processo mais lento e burocratico.

Por fim, importante mencionar que o legislador ndo tratou sobre tudo que
poderia, de modo que ainda subsistem lacunas na legislacdo recuperacional. E o caso,
por exemplo, da possibilidade de as associagdes civis requererem recuperagao
judicial.

Tal pratica vem encontrando respaldo apenas na jurisprudéncia do
Superior Tribunal de Justica, uma vez que a grande maioria dos Tribunais estaduais
acabam por indeferir o pedido, sob o fundamento de que as associagdes nao se
enquadram no conceito de sociedade empresaria, presente no art. 1° da Lei
11.101/2005.

Assim, em vista dessa dicotomia, urge a necessidade de a questéo ser
analisada pelo legislador em uma futura atualizagdo normativa, de modo a dar uma
interpretacdo mais flexivel e abrangente ao conceito de sociedade empresaria,
permitindo que associagdes civis tenham acesso de forma mais célere aos beneficios
da recuperagéo judicial, evitando possiveis prejuizos ocasionados pela demora do

tramite processual.
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