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RESUMO: O presente trabalho consiste na
analise do novo instituto de recuperagdo de
empresa, introduzido pela Lei n. 11.101/2005 e.
busca sopesar a sistematica do novo
ordenamento no que tange ao instituto da
recuperacdo extrajudicial de empresas. Apos anos
de tramitacdo no Congresso Nacional, viu-se
emergir no universo juridico a Lei n. 11.101/2005,
denominada “Nova Lei de Faléncias e
Recuperacdo de Empresas”, que introduz
principios que, no contexto atual, sdo baseados
na propria realidade da empresa. Assim, prima
pela manuteng&o do ente produtivo na sociedade,
consagra sua importancia no mundo juridico,
supera 0 mecanismo da concordata nas
modalidades preventiva e suspensiva, e emerge
como meio de alcancar a superacao da crise e,
consequentemente, a permanéncia da empresa
na sociedade pela via de recuperacédo. Destarte, o
presente trabalho pauta-se pelo estudo da
recuperacdo extrajudicial de empresas, com
olhares para o fim colimado pelo legislador
guando de sua adogcdo em confronto com o0s
meios que esse dispds para que se alcancasse tal
objetivo.
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INTRODUCAO

O art. 1612 da Lei n. 11.101/2005 inovou o campo juridico patrio ao
tornar legitimo e amparado pela lei o ato do devedor, anteriormente vinculado ao ato
da faléncia (art. 2°, Ill), ao negociar com seus credores, nas ocasioes de crise, em

! A autora é Advogada, graduada pela UNESP, campus de Franca. E-mail: thania_carvalho@zipmail.com.br
2 Art. 161. O devedor que preencher os requisitos do art. 48 desta lei podera propor e negociar com credores
plano de recuperacéo extrajudicial.



busca dos mais diversos acordos. Tal situacdo, apesar de condenada pela lei

anterior, mostrava-se corriqueira no ambito dos negdcios comerciais.

O mecanismo introduzido pelo instituto da recuperacgao visa equilibrar a
liquidez da empresa. Além de tornar medida aconselhavel pelo legislador, e néo
mais razdo para decretacdo da faléncia, a recuperacédo extrajudicial possibilitou a

homologacao judicial dos acordos firmados interpartes.

O fendmeno juridico trazido a baila concede ao devedor em situagédo
de crise a possibilidade de convocar seus credores para lhes oferecer uma forma de
composicao de pagamento, desde que preenchidos certos requisitos impostos pela
lei. Esse particular consiste em um acordo preventivo da faléncia realizado no plano
extrajudicial. E um instituto simples que pressupde uma proposta prévia elaborada

com o fim de dar transparéncia e seguranca as negociacoes.

O instituto da recuperacdo extrajudicial insere-se como uma saida
menos formal ao ente devedor em crise, através da busca pelo resultado mais
satisfatério as partes envolvidas, de tal maneira que se mantenha viva a empresa e

que os créditos devidos estejam garantidos.

O devedor, para evitar o processo de faléncia, pode selecionar e
convocar credores para a apresentacdo de um plano de renegociacdo, com o qual

esses poderdo anuir ou nao.

Sem a interferéncia estatal nesse plano, o acordo proposto
extrajudicialmente pelo devedor passa a esfera judicial somente para ser
homologado. O Estado, como garantidor do bem comum, ndo deixa de zelar pela
seguranca e pela certeza das relagdes juridicas, assim, o acordo homologado
constitui-se titulo executivo judicial. Nada impede, porém, que esses acordos
celebrados permanecam no campo extrajudicial, e sejam, da mesma forma,

cumpridos corretamente. Todo e qualquer acordo nao proibido por lei é valido.



REQUISITOS PARA A HOMOLOGACAO JUDICIAL

Para requerer a homologacédo judicial do plano de recuperacéo
proposto aos credores, a lei vincula o devedor ao preenchimento dos requisitos

contidos no artigo 48°>.

O artigo em tela encerra 0s requisitos para a concessdo da

recuperacao judicial.

Através de exame desse dispositivo observa-se que, como primeiro
requisito, o devedor devera estar no exercicio regular de suas atividades
empresariais e regularmente registrado na Junta Comercial ha mais de dois anos. A
comprovacdo se da através de certiddo da Junta Comercial, a qual trara a
regularidade da situacdo do devedor. O legislador concede 0 acesso a recuperagao
judicial agueles com mais de dois anos de atividades regulares, pois a simples
busca por socorro em curto espaco de tempo de atividade jA& demonstra a inabilidade

para a atividade empresarial.

Ainda, quanto a legitimidade ativa para organizar e requerer em juizo a
homologacao do plano extrajudicial, a lei atribuiu-a ao devedor empresario, seja ele
pessoa fisica ou juridica. Frise-se que, quanto a decisdo tomada por sociedades, 0
poder decisorio dar-se-a por regras proprias do direito societario. Tais regras foram
expedidas ainda sob a égide da antiga lei e regulam a competéncia para pedir

concordata.

Seguindo a orientacdo de Marcos Andrey de Souza*, essas regras

ainda devem ser aplicadas para se postular em juizo a homologacao da recuperacao

3 Art. 48. Podera requerer recuperacao judicial o devedor que, no momento do pedido, exerca regularmente suas
atividades ha mais de 2 (dois) anos e que atenda aos seguintes requisitos, cumulativamente:

I — ndo ser falido e, se o foi, estejam declaradas extintas, por sentenca transitada em julgado, as
responsabilidades dai decorrentes;

I1 — ndo ter, ha menos de 5 (cinco) anos, obtido concessdo de recuperacéo judicial;

111 — ndo ter, ha menos de 8 (oito) anos, obtido concessdo de recuperacao judicial com base no plano especial de
que trata a Secdo V deste Capitulo;

IV — ndo ter sido condenado ou ndo ter, como administrador ou sécio controlador, pessoa condenada por
qualquer dos crimes previstos nesta Lei.

Paragrafo Unico. A recuperacdo judicial também podera ser requerida pelo conjuge sobrevivente, herdeiros do
devedor, inventariante ou scio remanescente.”

* SOUZA, Marcos Andrey in: Comentarios & nova lei de recuperacio de empresas e de faléncias. SIMAO
FILHO, Adalberto e DE LUCCA, Newton (coord.). Sdo Paulo: Quartier Latin, 2005, p. 580.



extrajudicial e a recuperacao judicial. De tais quoruns cuidaremos na oportunidade

da explanacéo acerca da recuperacao judicial.

A empresa que nao esteja regularmente registrada na Junta Comercial
ndo € habil ao pedido de homologacao judicial do plano de recuperacao. Nesses
casos, 0 juiz concedera ao requerente o prazo de dez dias para o suprimento de tal
irregularidade, nos moldes do artigo 284 do Cddigo de Processo Civil, sob pena de

indeferimento do pedido.

O inciso primeiro do artigo 48, ja citado, insere como segundo requisito
a quem pretende pleitear a homologacéo judicial do plano de recuperacdo, a
condicdo de “ndo falido”. A lei, nesse ato, faz mencéo ao empresario individual e aos
sécios de responsabilidade ilimitada que se viram atingidos em seus bens pessoais
com a execucdo concursal. Porém, se falidos, ndo havera tal 6bice desde que,
através de sentenca transitada em julgado, as obrigacfes que desse ato decorreram

tenham sido declaradas extintas.

O inciso IV coloca como exigéncia a concessdo da homologagéo, nédo
ter a empresa como sécio controlador ou administrador pessoa condenada por crime
falimentar. Caso o sécio ou administrador se vislumbre nessa hipétese, ndo sera

apreciada a viabilidade da recuperacdo da empresa em crise.

Por derradeiro, o paragrafo Unico do artigo 48, dispde com toda
propriedade sobre os legitimados a propor a recuperagao extrajudicial; sao eles: o
cOnjuge sobrevivente, os herdeiros, o inventariante ou o0 sOcio remanescente.
Justifica-se a abertura da possibilidade de recuperacdo a esses entes por
possuirem, em geral, interesses colidentes com os do empresario. Para o respaldo
desses interesses de modo célere e econdmico é que se vislumbrou a legitimidade

desses sujeitos de direito.

O inciso 3° do artigo 161 estabeleceu um lapso temporal de dois anos
ao devedor para requerer a homologacdo de novo plano de recuperacao, quando
recair sobre ele pedido pendente de recuperacao judicial ou mesmo, se ainda em
gozo de concessao de recuperacao judicial ou, ainda, se jA homologado plano de

recuperacao extrajudicial nesse tempo de dois anos.

Para a propositura do plano de recuperacdo aos credores, a letra da lei
prevé a iniciativa do devedor. Contudo, para fins de recuperacéo extrajudicial, essa



disposicéo legal ndo é requisito imprescindivel, pois, nada impede que a iniciativa,

para tanto, parta dos credores®.

A lei estabelece, também, certas restricbes para proteger o interesse
dos credores e evitar que o instituto seja usado de forma indevida. O paragrafo 2° do
artigo 161 veda o tratamento desigual para os credores ndo sujeitos ao plano, bem
como o0 pagamento antecipado de dividas. Pela natureza simplista do instituto, pela
flexibilidade das propostas que o legislador oferece ao particular, ha o cuidado de se
evitar a0 maximo o uso indevido das propostas. O devedor ndo pode lancar méo da
recuperacao extrajudicial para dilapidar seu patriménio, nem para beneficiar os
credores mais poderosos em detrimento dos demais. O devedor também nédo pode
incluir credores no plano de recuperacdo somente para privilegia-los, enquanto os

demais ficam & margem das negociacdes®.

Contudo, o tratamento diferenciado aos credores ndo esta vedado. Ha
a mitigacdo do principio da par conditio creditorium, ja que o plano pode ser
confeccionado e negociado de forma livre entre as partes, sem que seja necessaria

a igualdade entre os acordos firmados.

Conforme os artigos 162 e 163, paragrafo 6°, para o pleito da
homologacdo é necessario que o devedor cumpra determinados pressupostos. A
homologacado do plano em juizo deve ser realizada através de instrumento préprio. A
validade do instrumento vincula-se ao agente capaz, ao objeto licito e a forma ndo
defesa em lei. Assim, é necessaria a apresentacdo do documento firmado pelas
partes, com as respectivas assinaturas dos credores aderentes. O instrumento fixara
o limite do acordo ao qual o credor se sujeitou, bem como as obrigagbes a serem
prestadas pelo devedor. A lei exige, ainda, por parte do devedor, uma justificativa

para o pedido’.

> FAZZI0 JUNIOR, Waldo. Nova lei de faléncias e recuperacéo de empresas. Sdo Paulo: Atlas, 2005, p. 116.
® SOUZA, Marcos Andrey in: Comentarios & nova lei de recuperacdo de empresas e de faléncias. SIMAO
FILHO, Adalberto e DE LUCCA, Newton (coord.). Sdo Paulo: Quartier Latin, 2005, p. 584.

" Como bem lecionado pelo doutrinador Marcos Andrey por mais vago que o conceito de justificativa seja, pode-
se extrair da sistematica legal que o conceito de justificativa é a motivacdo do devedor que o leva crer na
viabilidade de sua empresa e por quais meios ela ira ser reorganizada (SOUZA, Marcos Andrey in: Comentarios
a nova lei de recuperacdo de empresas e de faléncias. SIMAO FILHO, Adalberto e DE LUCCA, Newton
(coord.). S&o Paulo: Quartier Latin, 2005, p. 578).



Ademais, a lei requer a explanacao da situacdo em que a empresa se
encontra, a comprovacdo de legitimidade por parte dos subscritores do plano e

informacdes acerca dos credores e de seus respectivos créditos.

Para instruir o pedido, é imprescindivel que o devedor exponha sua
situacao patrimonial, as demonstracdes contabeis dos Ultimos trés exercicios sociais
e outras especialmente levantadas, como o balanco patrimonial, a demonstracéo de
resultados acumulados, o relatério do dltimo fluxo de caixa, entre outros, além de
documentos que provem o poder de representacao em juizo, a relacdo completa dos
credores, com endereco, a classificacdo e o valor atualizado dos créditos, o

vencimento, a origem e o registro das transacdes ainda pendentes.

OS CREDORES E O PLANO

O plano de recuperacgéo extrajudicial poderd abranger os credores do
devedor de duas formas diferentes.

A primeira modalidade pode ser encarada no artigo 162, que prevé o
acordo com a adesao de todos os credores que o plano pretende abranger. A
segunda modalidade esté prevista no artigo 163, que cuida do plano firmado apenas
por parte dos credores, mas cujos efeitos vinculardo todos aqueles que nao

aderiram a ele expressamente.

A primeira hipétese de acordo engloba apenas os credores que
demonstraram interesse em participar dele, desse modo, ndo havera efeitos para
aqueles que a ele ndo aderiram. N&do ha, necessariamente, tratamento igualitario
entre eles; o devedor firmard com seus credores um acordo segundo o interesse
particular de cada um deles, de modo a respeitar sua condicdo de adimplemento em

cada caso especifico.

b

O texto legal dispde que o devedor podera levar o acordo a

homologacdo. Contudo, tal hipotese ndo € faculdade deste, uma vez que o acordo



ndo levado a homologacdo ndo se rege nem se configura como recuperacao

extrajudicial, pois ndo passa de um acordo privado®.

A segunda modalidade prevista abrange os credores com
caracteristicas peculiares semelhantes, sem que, necessariamente, todos eles
tenham assinado o plano. Melhor explicando: como dispde ao artigo 83, os credores
poderdo ver-se divididos em classes de acordo com o crédito que possuem; seja
crédito com garantia real, com privilégio (especial ou geral), créditos quirografarios
ou subordinados. Dessa forma, a lei permite a inclusdo de outros credores que nao
acataram a proposta, desde que mais de 3/5 (60%) dos credores que representam
uma das classes abrangidas pelo plano assine-o, desse modo anuindo e aderindo-

se ao plano.

Tal abertura também é dada ao grupo de credores da mesma natureza

e que possuam as mesmas condi¢cdes de pagamento®.

Em resumo, o plano, que pode abranger uma ou mais espécies,
classes ou grupos de credores da mesma natureza e nas mesmas condi¢des de
pagamento, obriga seus efeitos aqueles que ndo aderiram a ele se 3/5 dos credores
de cada uma dessas fac¢cdes manifestarem sua adesédo ao plano. Os 2/5 restante

ver-se-a obrigado ao acordo firmado pela maioria representante.

Os credores incluidos, obrigatoriamente serdo aqueles que se virem

como credores até a data do pedido de homologacgéo.

A aderéncia ao plano traz algumas consequéncias aos seus
signatarios: a distribuicdo do pedido de homologacéao vincula os credores aos termos
dispostos no acordo, ndo sendo passivel a desisténcia do plano sem que haja
expressa anuéncia dos demais signatarios (artigo 161, 85°). Ademais, os credores
sujeitos ao plano ndo poderdo requerer a faléncia do devedor pelos créditos
constantes no plano e, ainda, terdo suspensas as acdes e execucdes em

andamento.

8 SOUZA, Marcos Andrey in: Comentarios & nova lei de recuperacéo de empresas e de faléncias. SIMAO
FILHO, Adalberto e DE LUCCA, Newton (coord.). Sdo Paulo: Quartier Latin, 2005, p. 581.

% A lei utilizou as palavras “espécie e natureza” para determinar os créditos sujeitos & inclusdo obrigatéria.
Contudo, tais denominagdes mereceram criticas por parte da doutrina. O legislador quis inovar com essas
terminacdes que acarretaram na diccdo do artigo 163 e paragrafos de dificil compreensdo. Assim, para melhor
interpretacdo do alcance legal, Paulo Penalva Santos prop6s a substituicdo do termo “espécie” por “classes”.
Ainda, por créditos de mesma natureza e mesma condicdo de pagamento cabera a jurisprudéncia determinar, na
situacdo concreta, quais serdo os créditos compreendidos nessa situagdo. (SANTOS, Paulo Penalva. Nova lei de
faléncia e de recuperagdo de empresas. Revista do Advogado. So Paulo, n.85, p.110, out/05).



Os credores nao sujeitos ao plano ndo sofrem tais implicacdes,
tampouco sofrem influéncia em seus créditos. Esses tém seus valores e condi¢cdes

de pagamento inalterados (artigo 163,82°).

Ainda vale ressaltar que nem todas as categorias de crédito séo
passiveis de figurarem como partes no acordo a ser homologado. O inciso 1° do
artigo 161 excluiu os créditos de natureza fiscal, os derivados de legislacdo do
trabalho, os decorrentes de acidente de trabalho, assim como aqueles oriundos de
dividas com garantia fiduciaria de modveis ou imdéveis, arrendamento mercantil,
compra e venda com reserva de dominio, previstos no artigo 49, 83° e adiantamento

de contrato de cambio, conforme disposto no artigo 86, inciso Il.

Justifica-se a exclusdo dos créditos de natureza fiscal em virtude do
principio da indisponibilidade do interesse publico. Os créditos dessa natureza sé

estdo sujeitos, nos moldes e determinacgéo da lei, a parcelamentos.

Quanto aos créditos de natureza trabalhista, em nome dos principios
do Direito do Trabalho, preservou-se o crédito dos trabalhadores de modo que esse
ndo pode ser alvo de renegociacdo. A verba visa atender a sobrevivéncia do
trabalhador e, ainda, por presuncéo, esse aloca-se em condicdo de hipossuficiéncia

frente ao empregador.

PROCEDIMENTO

7

A homologacdo, como ja dito, € requerida através de pedido a ser
apreciado pelo juiz e deferido se presentes o0s requisitos exigidos em lei.

Ajuizado o pedido, os credores do devedor terdo oportunidade de
apresentar suas objecbes ao plano. Eles podem apresentar impugnacdes ao
deferimento do plano quando possuirem interesses que possam ser por ele
afrontados. Para a abertura dessa oportunidade, o juiz cuidara de ordenar a
publicacédo de edital na Imprensa Oficial, em jornal de grande circulagdo nacional, ou
mesmo em jornal local quando o devedor possuir um anico estabelecimento. Sera

feita apenas uma publicacdo; a partir dela € que se comecara a contar o prazo de 30



dias para as impugnacdes, que terdo como objeto somente as matérias permitidas
pelo artigo 164, 83°, a saber: o ndo preenchimento do percentual minimo de 3/5 dos
credores para adesdo ao plano, cuja legitimidade estende-se aqueles que poderao
estar obrigatoriamente incluidos no plano, caso esse percentual seja alcancado; a
pratica de “atos de faléncia” (artigo 94, Ill), ou descumprimento de requisitos
previstos em lei cuja legitimidade, nesse caso, estende-se a todos os credores do
devedor. Os credores, para demonstrarem-se legitimos a impugnar o plano, devem
evidenciar sua situacao de credor através da juntada de comprovacdo de existéncia

do crédito em seu favor.

Ainda cabe ao devedor notificar, por carta, comprovado o envio no
prazo do edital, os credores sujeitos ao plano para informé-los acerca da distribuigdo
do pedido, das condicbes do plano e do prazo para impugnéa-lo, sob pena de
cerceamento de defesa. O prazo da impugnacao, nesse particular, correra a partir

da data da postagem da notificacéo™®.

Decorrido o prazo para a impugnacgdo, seré aberta oportunidade para o
devedor se manifestar dentro de 5 dias. Encerrado esse prazo de defesa, o juiz,
também em 5 dias, decidira acerca da homologacdo, ou ndo, do plano de

recuperacao.

O plano de recuperagdo sera homologado se o ato ndo prejudicar
credores (artigo 130) e se ndo estiver presente nenhuma irregularidade. Da
homologacao, surtem os efeitos do plano e a sentenca passa a constituir um titulo

executivo judicial.

Ainda, sera indeferido o plano se prejudicial ou se provada fraude,
simulacdo ou vicio; nesses casos, as partes retornardo ao estagio antes
compreendido. Mas, caso o plano tenha produzido efeitos anteriores a sua
homologacdo, no que tange as hipoteses legais cabiveis, como a modificacdo do
valor do crédito e a forma de pagamento do saldo devedor, com o indeferimento, ha

o retorno as condic¢des originais que versem sobre o crédito.

10 BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Nova lei de recuperacéo e faléncias comentada. 3.ed.;Sdo Paulo:
Revista dos Tribunais, 2005. p. 360.
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O indeferimento ndo obstaculariza um novo pedido de homologacé&o.Da
sentenca proferida, seja de deferimento ou indeferimento, caberd apelacdo sem

efeito suspensivo.

Ademais, sem que haja homologacéo judicial, acordos na esfera
privada serdo cabiveis, como ja explanado em oportunidade anterior, a explanar

sobre o artigo 167.

CONCLUSAO

Em que pese todas as discussfes travadas no presente trabalho, a
Nova Lei de Faléncias e Recuperacao de Empresas foi responsavel por introduzir no
ordenamento juridico patrio uma nova ordem que guiara as empresas em crise. Na
busca pelo alinhamento com as situacdes de fato, que apontavam para o importante
papel ocupado pela empresa no contexto social, os instrumentos inseridos pelo novo

ordenamento primam pela salvaguarda da empresa viavel em crise.

A nova lei, nomeada pelos estudiosos do tema como “Lei de
Recuperacdo de Empresas”, extinguiu a figura da concordata, que ha muito ja ndo
era utilizada para o fim destinado: a recuperagéo efetiva de uma empresa. Servia tao

somente para retardar a decretacdo da faléncia e seus efeitos.

Entre outros motivos, a importancia da recuperacao deve-se ao fato de
gue a recuperacao extrajudicial, realizada apenas entre o devedor e o credor, sem a
interferéncia estatal, é instrumento acolhido pela lei e passivel de homologacao pelo
judiciario. Ainda, o novo diploma tratou de colocar fim a sucesséo tributaria e
trabalhista, as quais ndo se operam em caso de alienacdo judicial de filial ou
unidade produtiva isolada em processo de recuperacéo judicial, bem como porque o
devedor em recuperagcédo judicial pode fazer uso de modalidade diversa de

parcelamento fiscal, eventualmente instituida por lei especifica.

Sem sombra de duvida, as inovacgdes trazidas pela legislacdo atual
deixam transparecer a real intencdo do legislador, a saber: garantir a sobrevivéncia
da empresa com vistas a sua importancia social na geracdo de empregos e de

renda.
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A esperanca é que a faléncia seja a Ultima via de socorro a ser utilizada
por uma empresa em crise. Todavia, as exclusées de créditos, na grande maioria,
representantes da maior parte da divida da empresa em crise, como a divida com o
fisco, deixa davidas quanto a eficacia que a lei ter4 quando diante dessa situacéo.

Ainda, 0s mecanismos mostram-se presos a requisitos subjetivos,
ligados ao administrador, e ndo s6 a viabilidade da empresa. Ainda, as penas
previstas sao muito duras, quase sempre a faléncia, para qualquer falha que ocorra
as expensas do devedor durante o processo de recuperacao judicial e os gastos
com o0 processamento sdo elevados, pois necessario se faz a presenca de

profissionais especializados.

Levara certo tempo até a adaptacdo e interpretacdo da lei em nosso
ordenamento. SO a pratica dirA se essa alcancou o objetivo da recuperacao,
suprindo as necessidades de mudanca, had tempos clamada pela sociedade

empresarial.
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