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RESUMO: Este trabalho teve por escopo
estabelecer uma correlacdo do instituto da
recuperacao judicial, preconizado pela Lei n®
11.101/2005, com a atuacdo do mercado
financeiro, ou seja, buscou analisar se uma
sociedade empresaria em recuperacao judicial
consegue obter crédito perante o mercado,
cumprindo a exigéncia da funcado social da
empresa, prevista pela prépria Lei acima
comentada.
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1 INTRODUCAO

O trabalho em tela preocupou-se com o instituto da recuperagao
judicial, inserido no ordenamento juridico através da Lei n% 11.101, de 09 de
fevereiro de 2005.

A recuperacgao judicial, focada na funcao social da empresa, prevé a
oportunidade de uma sociedade empresaria que passou ou esteja passando por

uma crise econémico-financeira, possa se recuperar e voltar a competir no mercado.

A escolha deste tema se deu em face das inUmeras diretrizes legais
previstas pela Lei 11.101/2005 e o pouco numero de sociedades empresarias que se
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beneficiam do instituto, denotando uma amplitude de contrastes entre a teoria
apregoada pela Lei e a realidade aplicada pelo mercado econémico e financeiro.

A Lei 11.101/2005 veio como mediador entre a quebra societaria e o
ressurgimento da sociedade empresaria, estabelecendo um elo entre a crise
econbmica que a sociedade enfrenta e a sua equipara¢ao ao pareo do mercado.

Este trabalho enfatizou a realidade de como o mercado recepciona e
trata uma empresa em recuperacao judicial, sendo o aspecto realista contrario aos
objetivos previstos pela Lei de Recuperacao de Empresas e Faléncia.

Através de dados estaticos foi possivel o confronto do mercado
financeiro frente a sociedade empresaria em gozo do instituto da recuperacéo
judicial, sendo o resultado desagradavel em face dos objetivos almejados pela Lei
de Recuperacao de Empresas e Faléncia.

2 A RECUPERACAO JUDICIAL SEGUNDO A LEI 11.101/2005

A Lei 11.101, de 09 de fevereiro de 2005, veio substituir a antiga
concordata, tratada por muitos, como mecanismo de fraude para evitar a quebra da
empresa e esconderijo para camuflar o desvio de bens patrimoniais da sociedade

empresaria em crise econémica e financeira.

Tal Lei surgiu como inovagdo de uma norma eficaz a coibir a fraude
comercial e a garantir a recuperacdo da sociedade empresaria que pudesse ser
viavel ao mercado econdmico, protegendo a relacdo empregaticia, o sustento de
seus colaboradores, a producdo que gera riquezas ao pais e proporciona 0

crescimento nacional, cumprindo assim, a fung¢ao social da empresa.

Conforme estabelece o artigo 47, da Lei 11.101/2005, seus objetivos
sdao de conteudo garantidor de recuperacdo de uma sociedade empresaria,
enfocando suas prerrogativas e almejando o ressurgimento da empresa ao mercado
competitivo. Eis o0 que reza o dispositivo da Lei:



A recuperacgdo judicial tem por objetivo viabilizar a superac@o da situacdo de crise
econdmico-financeira do devedor, a fim de permitir a manutencdo da fonte
produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores, promovendo,
assim, a preservagdo da empresa, sua fungdo social e o estimulo a atividade
econdmica.

Tal finalidade bem assevera a funcdo social da empresa,
estabelecendo a oportunidade a uma sociedade empresdaria em crise se recuperar
financeira e economicamente, desde que comprovadas que a sua crise foi gerada
por situacoes econOmicas adversas ao previsto na paridade do mercado
concorrencial, ou seja, que a dificuldade financeira e econémica ocorreu por um

evento inesperado do mercado e nao por negligéncia dos socios ou acionistas.

Desta forma, a sociedade empresaria devera provar aos motivos de
suas dificuldades e comprovar a capacidade de ressurgimento ao mercado
financeiro, demonstrando que possui capital de giro suficiente para atuar de forma
paritaria no mercado, tendo a oportunidade de reverter o quadro critico que a levou a

crise financeira e ressurgir competir com igualdade em seu ramo de atividade.

A Lei 11.101/2005, em seu aspecto tedrico é quase impecavel e
perfeito, pois trata da reestruturacdo empresarial de forma imperativa, tracando
metas e diretrizes, requisitos e exigéncias de como se comportar uma empresa em
recuperagao judicial, como se fosse facil a reabilitacdo econdmica e financeira de
uma sociedade empresaria que vem enfrentando diversas dificuldades em seu

segmento mercantil.

Como se nao bastassem as dificuldades financeiras, ha ainda o
empecilno da represdlia das demais sociedades empresarias que atuam no
mercado, onde se negam a conceder créditos ou vender produtos a sociedade
empresaria em recuperacao judicial pelo simples fato de avistarem um risco de
comércio a efetuagdo da negociacao juridica em questao, ou seja, ndo ha garantia
que terdo seus créditos satisfeitos, tudo porque a empresa se encontra em rigorosa
analise contabil, financeira e patrimonial acompanhada pela figura do administrador
judicial e o juiz, onde cabe ao administrador judicial a fiscalizacdo e ordem do
procedimento do processo de recuperacao judicial e ao juiz a decisdo dos assuntos

gue tornam o processo arduo e moroso.



2.1 O Processo de Recuperacao Judicial

Apesar da complexidade do processo de recuperacao judicial, iremos
abordar as etapas do procedimento do processo de recuperacao judicial, abordando
suas principais caracteristicas e mecanismos.

O Processo de Recuperacao Judicial pode ser dividido em fases, onde
se inicia da fase de processamento até a fase de execucao do plano.

A primeira fase, segundo Fabio Ulhoa Coelho (2007, p. 406) denomina-
se de fase postulatoria. Segundo o doutrinador (2007, p. 407), “a fase postulatéria
do processo de recuperacao judicial compreende, via de regra, dois atos apenas: a
peticdo inicial (com a instrugdo exigida por lei) e o despacho do juiz mandando
processar a recuperacdo.” Desta forma, a sociedade empresaria apresenta o pedido
de recuperacao judicial, que deve conter as exigéncias do artigo 51, da Lei
11.101/2005, onde o juiz analisard e mandara processar o pedido de recuperacao
judicial. Esta fase é rapida, e ocorre desde o pedido de recuperacao judicial até o
despacho judicial mandando processar o pedido, englobando, segundo a lei:

A exposicéo das causas concretas da situacao patrimonial do devedor e das
razdes da crise econdmico-financeira; as demonstragdes contabeis; relatério
gerencial de fluxo de caixa e de sua projecdo; a relacdo nominal completa
dos credores, a relagdo integral dos empregados; certidées de regularidade
do devedor no Registro Publico de Empresas, o ato constitutivo atualizado e
as atas de nomeacdo dos atuais administradores; a relagdo dos bens
particulares dos sécios controladores e dos administradores do devedor; os
extratos bancarios e investimentos; certiddes dos cartérios de protestos
situados na comarca do domicilio ou sede do devedor e naquelas onde
possui filial e a relacdo de todas as agdes judiciais em que figure como
parte.

Nesta primeira fase o Ministério Publico ndo participa, haja vista a falta
de previsdo legal, pois a lei s6 exige a participacao deste 6rgao apds o juiz
determinar o processamento do pedido.

Outro ponto a considerar na primeira fase, € quanto ao sujeito ativo,
pois s6 tem legitimidade ativa para o processo de recuperacgao judicial quem esta
sujeito a faléncia. As sociedades simples, cooperativas, instituicoes financeiras e
afins ndo podem pleitear a recuperacao judicial, pois nao se sujeitam a faléncia.



Existem ainda requisitos legais, estabelecidos no artigo 48, da Lei
11.101/2005, que sao essenciais para a sociedade empresaria requerer a

recuperacao judicial e que a tornam legitima para tal ato. Os requisitos sao:

a) a sociedade empresaria ndo pode estar falida; b) ter, pelo menos, 2 (dois)
anos de atividade comprovadas com o registro na Junta Comercial; ¢c) ndo
pode ter se beneficiado da recuperacao judicial nos ultimos 5 (cinco) anos,
considerando os 5 (cinco) anos do término da recuperacdo judicial; d)
auséncia de condenacdo dos soOcios ou administradores para o crime
falimentar.

Em relacdo ao s6cio minoritario ele pode pedir a recuperacgao judicial,
porém o mais viavel seria ele se retirar da sociedade, vendendo suas participacdes
societarias. Cabe ao juiz ter a cautela de ouvir os sécios majoritarios antes de
qualquer providéncia a este respeito.

Quanto ao empresério individual, a lei legitima o devedor, pessoa
fisica, a se recuperar judicialmente, mesmo que tenha falido, porém cumpriu todas
as suas obrigacoes na faléncia. Na hipétese da morte do empresario individual, a
recuperacao judicial pode ser pedida pelo conjuge sobrevivente, herdeiros ou
inventariante (ocorre através do inventério, pois se trata de pessoa fisica).

A segunda fase, conforme Fabio Ulhoa Coelho (2007, p. 406)
denomina-se de “fase deliberativa”. Esta fase ocorre do despacho judicial até a
aprovacao do plano de recuperacao judicial. Os credores deliberam sobre o plano de
recuperacao judicial.

Com o despacho judicial, caso cumpra as exigéncias legais, estes
geram efeitos no mundo juridico. Segundo leciona Fabio Ulhoa Coelho (2007, p.
416):

A mera distribuicdo do pedido de recuperacgéo judicial produz o efeito de
sustar a tramitacdo dos pedidos de faléncia aforados contra a devedora
requerente. Verifica-se a suspensdo destes se a peticdo inicial de

recuperacao estiver instruida na forma da lei.

E exatamente neste ponto, que alguns doutrinadores e estudiosos no
assunto, entre eles, o préprio Fabio Ulhoa, entendem que possa haver a fraude, pois
a sociedade empresaria podera ajuizar pedido de recuperacao judicial para retardar

com as obrigacdes com seus credores, evitando desta forma a faléncia. Porém, é



cabivel aos credores, e até mesmo ao juiz, verificar as condi¢des fraudulentas e
tomar atitudes, evitando que a sociedade empresaria desvirtue o instituto da
recuperacao judicial.

Apbs a sociedade empresaria apresentar o pedido de recuperacao
judicial e estes estando de acordo com que reza a Lei 11.101/2005, o juiz ordenara o
processamento da recuperacao judicial. Fabio Ulhoa Coelho (2007, p. 416) pondera:

Note-se que este despacho, cujos efeitos sdo mais amplos que os da
distribuicdo do pedido, ndo se confunde com a ordem de autuagdo ou
outros despachos de mero expediente. Normalmente, quando a instrugao
nao esta completa e a requerente solicita prazo para emenda-la, a petigao
inicial recebe despacho com ordem de autuacdo e deferimento do pedido.
Esses atos judiciais ndo produzem nenhum efeito além do relacionado a
tramitacdo do processo. Nao se confundem com o despacho de
processamento do pedido, que o juiz somente esta em condi¢des de proferir
quando adequadamente instruida a peti¢éo inicial.

Obtempere-se que o despacho que processa a recuperacao judicial
distingue-se da decisdo que concede a recuperacao judicial. Quanto a isto relata
Fabio Ulhoa Coelho (2007, p. 417):

O pedido de tramitacdo é acolhido no despacho de processamento, em
vista apenas de dois fatores — a legitimidade ativa da parte requerente e a
instrucdo nos termos da lei. Ainda nao esta definido, porém, que a
sociedade devedora € viavel e, portanto, tem o direito ao beneficio. Sé a
tramitagdo do processo, ao longo da fase deliberativa, fornecera os
elementos para a concesséo da recuperacao judicial.

Segundo o mesmo autor (COELHO, 2007, p. 417):

O contetdo e efeitos do despacho de processamento da recuperacao
judicial estao previstos em lei. Sdo os seguintes: a) nomeacdo do
administrador judicial; b) dispensa do requerente da exibicdo de certiddes
negativas para o exercicio de suas atividades econémicas, exceto no caso
de contrato com o Poder Publico ou outorga de beneficios ou incentivos
fiscais ou crediticios; ¢) suspensao de todas as acdes e execugdes contra o
devedor com atencao as excecdes da lei; d) determinacao a devedora de
apresentagao de contas demonstrativas mensais; e) intimacao do Ministério
Publico e comunicagéo por carta as Fazendas Publicas Federal e de todos
os Estados e Municipios em que a requerente estiver estabelecida.

Por fim, a decisdo sera publicada na imprensa oficial, onde constara a
relacdo dos credores, o resumo do despacho do processamento e 0 prazo para 0s

credores se manifestarem no processo de recuperagéao judicial.



A terceira e derradeira fase, em base aos ensinamentos de Fabio
Ulhoa Coelho (2007, p. 406) denomina-se de “fase de execucao”. Esta fase
compreende a fiscalizacdo do cumprimento do plano de recuperacado judicial
aprovado pelos credores.

Na terceira fase, portanto, é onde o plano de recuperacdo se
desenvolvera, ou seja, apo6s a aprovagdao do plano de recuperacdo judicial
apresentado pela sociedade empresaria em recuperacao judicial, ou o plano
alterado pela assembléia de credores, a recuperacao judicial seguira, conforme
descrito no plano apresentado, respeitando os seus prazos e valores.

O mais razoavel e viavel, é que os proprios credores fiscalizem o
cumprimento do plano, tanto por parte do cumprimento da sociedade empresaria em
recuperacao judicial em relacdo ao plano, como pelo descumprimento de algum dos
credores, visando com esta medida, caso haja alguma irregularidade no
cumprimento do plano apresentado e aceito pelos credores, que seja denunciado ao
juiz competente, para que este tome as necessarias atitudes previstas em lei,
inclusive, transformar a recuperacao judicial em faléncia, dependendo da amplitude
do descumprimento das regras do plano cometidas pela sociedade empresaria em
gozo do beneficio do instituto da recuperacao judicial.

Convém comentar, que esta fase somente existira se a assembléia
aprovar o plano de recuperacao judicial, pois como bem menciona Fabio Ulhoa
Coelho (2007, p. 423):

Em suma, trés podem ser os resultados da votacdo na Assembléia: a)
aprovacdo do plano de recuperagdo, por deliberagcdo que atendeu ao
quorum qualificado da lei; b) apoio ao plano de recuperagédo, por
deliberagdo que quase atendeu a esse quorum qualificado; c) rejeicdo de
todos os planos discutidos. Em qualquer caso, o resultado sera submetido
ao juiz, mas variam as decisOes judiciais possiveis em cada um deles. No
primeiro, o juiz limita-se a homologar a aprovacao do plano pelos credores;
no segundo, ele terd a discricionariedade para aprovar ou ndo o plano que
quase alcangou o quorum qualificado; no terceiro, deve decretar a faléncia
da sociedade requerente da recuperacao judicial.

O Processo de recuperacao judicial se encerra com a sentenca do
processo, valendo ainda comentar que o processo de recuperacéao judicial podera se
converter em faléncia caso a sociedade empresaria desrespeite qualquer exigéncia

legal prevista no artigo 73, da Lei 11.101/2005. Eis o seu enunciado:



O juiz decretard a faléncia durante o processo de recuperagéo judicial: I- por
deliberagao da assembléia-geral de credores; II- pela ndo apresentacao,
pelo devedor, do plano de recuperagédo judicial no prazo legal; Ill- quando
houver sido rejeitado o plano de recuperagao; IV- por descumprimento de
qualquer das obrigagdes da plano de recuperacao judicial.

3 O MERCADO FINANCEIRO

O mercado foi marcado pela concorréncia, o que faz impulsionar o pais
para o crescimento, fazendo as sociedades empresarias e companhias possam se

desenvolver cada dia mais e engrenar o desenvolvimento do pais.

Porém, tal intuito, extrapolou os limites da competicdo sadia e passou a
visar a concorréncia como modo de sobrevivéncia no mercado, buscando sempre o

lucro satisfatério, esquecendo-se da fungao social.

Este comportamento das sociedades empresarias no mercado se
incorporou na sociedade, onde o respaldo quanto ao recebimento de seus créditos
sdo o primeiro objetivo a ser alcangado, haja vista, o enorme montante de
inadimplementos que existem na relagdo consumista, onde o0s so6cios e
administradores passaram a desconfiar de tudo que possa gerar contraste com a

estabilidade financeira e econémica.

Com relagao ao instituto da recuperacao judicial, € notavel que muitas
sociedades empresarias ainda nao assimilaram os objetivos almejados pela Lei
11.101/2005, sendo que muitas destas ainda nem conhecem o instituto como

deveriam conhecer.

Insta salientar ainda que o mercado se nega a conceder crédito para
uma sociedade empresaria em recuperacao judicial, alegando o risco de mercado,
risco em ndo ter seu crédito satisfeito, medo que a empresa em recuperacgao judicial

possa vir a falir e ndo ter a satisfacéo de seu crédito realizada.

O que é mais curioso e notavel, é que as empresas que concedem
créditos para sociedades empresarias em recuperacao judicial possuem crédito
extraconcursal, ou seja, caso a sociedade empresaria em recuperacao judicial venha
a falir, por desrespeito a exigéncias legais, quem concedeu crédito para sociedade



empresaria em recuperagao judicial sera credor extraconcursal. A maioria das
empresas nao sabem desta disposicdo legal e outros que sabem, negam-se a
conceder crédito da mesma forma, em face dos aspectos acima citados, como o
risco mercantil e 0 medo de nao ter seu crédito satisfeito por circunstancias adversas

aos requisitos legais.

3 A RECUPERAGCAO JUDICIAL EM DADOS

Em uma pesquisa de campo realizada com pessoas juridicas que
atuam na area do comércio, industria, prestacdo de servicos e instituicdes
financeiras, localizadas na regiao de Presidente Prudente, foi questionado a 8 (oito)
representantes se concederiam crédito para uma sociedade empresaria em
recuperacao judicial, a resposta foi: 7 (sete) responderam que nao, representando
87,50% (oitenta e sete, cinquenta por cento) do total dos entrevistados e apenas 1
(uma) pessoa juridica respondeu que sim, representando apenas 12,50% (doze,
cinqUenta por cento), o que infelizmente, torna o resultado pratico lastimavel, pois de
todos as pessoas juridicas entrevistadas, todas sabiam que a concessao de crédito
a sociedade empresaria em recuperacao judicial a tornam credores extraconcursais,
contudo, alegaram que o risco do mercado é grande e, por este motivo, nao
concedem crédito para uma sociedade empresaria em recuperacao judicial.

PESQUISA REALIZADA COM PESSOAS JURIDICAS

TOTAL DE PESSOAS JURIDICAS ENTREVISTADAS: | 8 |
TOTAL
%
1- Qual o ramo de atividade da empresa?
Comércio: 4| 50,00% | Industria: 0,00 % Prestadora .de 1 12,50 %
Servigos:
Instituicao 100%
B sa0 3 37,50% Outros: 0,00%
inanceira:

2- O responsavel pelo preenchimento possui cargo de chefia ou
equiparado?

sim: [ 6] 7500% [JINGON 2 | 25.00% 100%




3- Qual o grau de instrucio do responsavel pela preenchimento?

Curso Superior Pés-Graduacio
Administracao de Empresas 2 | 25,00% |Adm.de Empresas 1| 12,50%
Ciéncias Contabeis 2 | 25,00% | Ciéncias Contabeis |1 | 12,50% | 100%
Direito 1 | 12,50% | Direito 1| 12,50%

4- Vocé concederia crédito para uma empresa em recuperacao judicial?

Sim: 1] 1250% [NG0M 7] 87,50% | 100%

Estes dados expressam a realidade de como é visto o instituto da
recuperacéao judicial no Brasil. Tais dados obtidos demonstram o endurecimento do
mercado frente a uma sociedade empresaria em recuperacao judicial, o que denota
que o0s objetivos previstos pela Lei 11.101/2005, referentes ao instituto da
recuperacao judicial ndo sdo tdo bem conhecidos pelas empresas existentes no

ambiente econdmico.

Convém salientar também, que existem em nossa regiao apenas 2
(duas) sociedades empresarias em recuperacao judicial no dias atuais, sendo que
uma terceira, que estava sob o beneficio, veio a ter sua faléncia decretada, o que
denota pouca motivacao ao instituto, haja vista, que segundo dados da Delegacia
Regional Tributaria da Regido de Presidente Prudente, entre o periodo de 2005 a
2007, foram fechadas 1.117 (mil cento e dezessete) empresas na area de sua
competéncia, enfatizando a realidade do desinteresse coletivo das sociedades

empresarias quanto ao instituto da recuperacao judicial.

A grande dificuldade enfrentada no mercado econdmico-financeiro
acerca da recuperacao judicial refere-se ao paradigma da antiga concordata que
vem entravando a recuperacdo judicial de sociedades empresdrias que possuem
amplas condigdes de ressurgirem no mercado, porém, a falsa idéia do risco de
mercado, ou seja, a inseguranca de nao recebimento dos créditos em face da
instabilidade do mercado econémico faz com que dificulte ainda mais a recuperacao
judicial de uma sociedade empresaria em recuperagao judicial. Convém ressaltar
ainda, que este conceito advém da falta de conhecimento da Lei de Recuperacao de
Empresas e seus objetivos e também a obscuridade de muitos pontos nao
esclarecidos pela Lei 11.101/2005.




3 CONCLUSAO

Diante de tais aspectos expostos, podemos concluir claramente que
apesar da tentativa da Lei 11.101/2005, quanto ao assunto recuperacéao judicial, em
reerguer uma sociedade empresaria que vem enfrentando dificuldades financeiras,
ainda nao conseguiu aplicar ao mundo fatico os seus reais objetivos, que ensejam a

funcao social da empresa, o bem social coletivo e adequada concorréncia mercantil.

A Lei 11.101/2005 apresenta muitas falhas quanto ao instituto da
recuperacao judicial, onde por diversas razées nado tem chamado a atencdo do
mercado e demais empresas, gerando como conseqiiéncia a retragdo do mercado

em negar crédito para empresas em beneficio deste instituto.

O mercado, apesar de toda a estrutura que o reveste, ainda nao se
sensibilizou pelo instituto da recuperacdo judicial, vendo neste a idéia antiga da
concordata, onde a fraude era visivel e degenerativa, cominando em uma desilusdo

hipotética empregada ao novo instituto.

Os dados apresentados declaram nao s6 a realidade do instituto da
recuperacao judicial no Brasil, porém a disparidade entre as inUmeras sociedades
empresarias que vem a encerrar suas atividades empresarias, ou por nao
conhecerem o instituto em tela, ou por respaldo a nova Lei 11.101/2005 e seus
objetivos.

Contudo, apesar da insatisfacdo dos aplicativos do instituto da
recuperacao de empresas, nao se pode deixar de ressaltar que a Lei 11.101/2005
veio proporcionar uma nova realidade ao mercado econdmico-financeiro, porém,
ainda nao tenha muito utilidade pratica, haja vista, a resisténcia da propria estrutura

financeira e econdmica de nosso pais.

Espera-se que a coletividade empresaria se conscientize dos inumeros
beneficios que a Lei 11.101/2005 pode realizar no meio empresarial, sem nos
esquecermos da manutencdo dos empregos, continuidade da producado, que gera
riquezas e desenvolvimento econdmico para o pais e, sem menos descuido, a

satisfacdo da funcéo social, visando o bem social da coletividade.
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