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AS MAIORIAS E MINORIAS ACIONARIAS

Thais Soldera de LIMA®

RESUMO: O presente trabalho versa sobre as Maiorias e Minorias Acionérias tendo
como objetivo demonstrar a diferenca entre estas classes dentro da sociedade
andénima, bem como os direitos essenciais dados aos acionistas e o consequente
abuso causado pelas maiorias acionarias, tendo em vista o poder dado a elas.
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1 INTRODUCAO

As maiorias e as minorias estdo presentes no cotidiano das pessoas,
tendo em vista que, em basicamente todos o0s grupos existem divergéncias de
ideias.

O presente trabalho demonstrou a diferenca entre as maiorias e
minorias dentro da sociedade andnima, visando apresentar 0s prejuizos causados
por esta divisdo, os direitos dados aos acionistas e a consequéncia direcionada ao
acionista que abusa da condicdo de majoritario para trazer prejuizos a sociedade
empresaria.

A maioria acionaria € aquela que tem o poder de controlar a
companhia, ja as minorias sdo aquelas que, por diversos motivos, ndo detém este
poder.

E importante ressaltar que tanto as minorias, quanto as maiorias
acionarias tem direitos essenciais dentro da sociedade, previstos no artigo 109 da

Lei das Sociedades Anénimas.

* Discente do 4° ano do curso de Direito do Centro Universitario “Antdonio Eufrasio de Toledo” de
Presidente Prudente. Tatasl 09@hotmail.com.
! Lei 6.404 de 15 de Dezembro de 1976.
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Em decorréncia dos privilégios que as maiorias, normalmente, tém,
estas acabam cometendo abusos de poder, que devem ser analisados e
devidamente punidos.

Os abusos de poderes ocasionados pelo acionista controlador tem o rol
exemplificativo presente no artigo 117 §1° da Lei das Sociedades Andnimas.

A finalidade deste trabalho é trazer a compreensdo sobre o tema e
buscar demonstrar a divisédo da sociedade andnima pelos acionistas, demonstrando
0s abusos que podem vir a ocorrer e a consequente responsabilizacado daqueles que

participam do ilicito.

2 MAIORIA E MINORIA ACIONARIA

Em todo e qualquer grupo que se tenham conflitos com relacdo a
determinado tema, a opinido da maioria € a que vale. Nas sociedades andnimas
quando ha conflitos, o que normalmente se leva em conta € o voto da maioria de
seus acionistas, tendo em vista a cultura social.

Por conta da divergéncia de ideias entre as pessoas, € comum que
haja maiorias e minorias em relacao as opiniées debatidas, ndo sendo diferente nas
sociedades anénimas.

Deste modo, € inevitavel que haja uma divisdo entre acionistas
majoritarios e minoritarios, onde acaba ficando demonstrado o constante conflito de
interesses em relacéo a estas duas.

Sobre a diviséo dos acionistas e os conflitos Aladér Eduardo Scisinio diz

que:

A divisdo dos acionistas entre majoritarios e minoritarios é uma constante
nas sociedades andnimas, durando muito pouco tempo as unanimidades
constatadas eventualmente na Assembleia. Desta divisdo natural nasce um
permanente conflito de interesses, quase sempre irreconciliaveis,
enderecando as leis, os estatutos, as convenc¢Bes particulares direitos
especiais as maiorias e as minorias, servindo-se, porém, as maiorias, de
sua superioridade numérica, para ditarem as decisbes dos 0rgaos
deliberativos, subordinando aos seus os interesses das minorias e os da
prépria sociedade.’

2 SCISINIO, Aladr Eduardo. As maiorias acionarias e o abuso do direito. Rio de Janeiro: Forense,
1998, p.35.
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Waldirio Bulgarelli conceitua as minorias e maiorias dentro da

sociedade anénima:

A expressdo minoria ndo se refere a uma nogdo meramente quantitativa,
mas a uma relacdo quantitativa de poder, que ndo corresponde ao nimero
de pessoas. Maioria €, sob tal aspecto, o controlador — o que de fato
controla e dirige a sociedade — e minoria, 0s que por varias razdes
(absenteismo, minifundio de acfes ou coesdo do grupo controlador ou
outros motivos), estdo afastados do poder, dentro da sociedade.®

O que acontece é que, normalmente, a maioria acionaria tem o poder
de decisédo em relacédo a sociedade, deixando a minoria a mercé de suas decisodes,
gue nem sempre condiz com 0 que a sociedade realmente quer.

Conforme dito acima, a minoria acaba ficando vinculada as decisdes da
maioria, mesmo quando aquilo que a maioria decide ndo é exatamente o que é
necessario a sociedade, deste modo cabe a minoria zelar pelos reais interesses da
sociedade.

A minoria acionaria, entdo, tem o poder de fiscalizar os atos da maioria,
buscando sempre contextualizar o interesse desta com o que — de fato — é
necessario a sociedade e, para isso, faz uso da defesa das minorias.

A defesa das minorias € um preceito que autoriza a minoria resistir
quanto as decisfes da maioria demonstrando a razado de sua oposicdo diante do
Tribunal de Justica. Sua finalidade consiste em defender a lei, 0 estatuto ou os
direitos individuais dos acionistas que foi violado pela Assembleia Geral, devendo
demonstrar que a deliberacdo majoritaria esta em desacordo com a lei, com o

estatuto ou com o interesse social.

2.1 Direitos Essenciais dos Acionistas

E direito de todos os acionistas nos quais 0s sécios ndo podem

renunciar ou a assembleia geral ou o estatuto rescindirem.

® BULGARELLI, Waldirio. Regime juridico da protecéo as minorias nas S/A. Rio de Janeiro: Renovar,
1998, p. 33.
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Sao direitos que ndo admitem restricbes, ou seja, garantias minimas
para os acionistas.

Tendo em vista a necessidade, qualquer determinac&o que limite essas
garantias, sdo nulas. Os direitos essenciais tem carater imutavel, desta forma nao
admitem qualquer modificagdo ou retratacdo em relacéo ao disposto.

Segundo Fabio Ulhoa Coelho® estes direitos essenciais ndo podem ser
extintos nem pelo estatuto e nem pela assembleia, e, por conta disso, estabilizam as
relacbes de poder em determinado grau. Esses direitos ndo sé tutelam os
minoritarios, mas também representam as garantias de manutencdo da posicao
acionaria.

A lei das S/As (Lei 6404 de 15 de dezembro de 1976) em seu artigo

109 dispde em seus incisos essas garantias:

Art. 109. Nem o estatuto social nem a assembléia-geral poderdo privar o
acionista dos direitos de:

| - participar dos lucros sociais;

Il - participar do acervo da companhia, em caso de liquidacéo;

I - fiscalizar, na forma prevista nesta Lei, a gestdo dos negdcios sociais;

IV - preferéncia para a subscricdo de acbes, partes beneficiarias
conversiveis em acdes, debéntures conversiveis em acdes e bdnus de

subscri¢cdo, observado o disposto nos artigos 171 e 172;

V - retirar-se da sociedade nos casos previstos nesta Lei.

Diante posto, seguem a baixo os comentarios dos direitos essenciais

citados a cima.
2.1.1 Participagcéo nos lucros sociais
E um direito que esta implicito na propria esséncia da sociedade

andnima, tendo em vista que cada sécio abre mao de parte de seu patrimoénio para

investi-lo na sociedade, deste modo, o minimo que se espera é que ela renda frutos.

* COELHO, Fabio Ulhoa. Curso de direito comercial, volume 2: Direito de empresa. 16 edigdo — S&o
Paulo: Saraiva, 2012, p.319.
® Redacdo da Lei 6.404 de 15 de Dezembro de 1973.
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Conforme dito acima, a participacdo nos lucros da sociedade é um
direito ja incluido na natureza da sociedade, os sdcios quando abrem méo de parte
de seu patrimonio para aplica-lo na sociedade tem em vista a rentabilidade que esta
ird produzir, os frutos que — em consequéncia do seu fim lucrativo — ira render.

A atividade da sociedade sO poderd ser efetivada mediante a
contribuicdo financeira dos acionistas, deste modo, nada mais justo do que a
participacdo nos lucros sociais.

A lei de S/A reforca esse direito por meio do artigo 202 quando afirma
gue os acionistas teréo direito de receber, como dividendo obrigatorio, parcela dos
lucros estabelecida no estatuto.

De acordo com Waldirio Bulgarelli:

Nao é descabido a respeito invocar a idéia simples, mas bastante
esquecida, de que as sociedades an6nimas, como as demais sociedades
comerciais, constituem-se para buscar o lucro. E, se aqueles que,
contribuindo para isso, como acionistas, correndo o risco da aplicacdo dos
seus capitais, buscam obter vantagens, fazendo o seu capital render,
exigem receber parte de tais lucros, ndo se trata de nada despropositado.
Nem se diga, como alguns desatinados, que a finalidade da companhia é
fazer os navios cruzarem o Reno, o que ficaria muito bem numa empresa
socialista ou estatal, nunca numa sociedade privada. O que se poderia
dizer, com propriedade, é que a finalidade da sociedade — apesar das
criticas de Colombres, que acha que a sociedade néo tem fins, mas objeto,
sendo os fins, em geral, indiferentes ao direito — é a de produzir, com lucros,
ou obter lucros, produzindo.®

A participagdo nos lucros é tdo importante que a doutrina admite que
se houver lucro, mas a sociedade nao fizer os repasses aos acionistas, estes podem
requerer a dissolucdo da sociedade, com base na inexequibilidade de seu fim social,

conforme prevé o artigo 1034 do Cadigo Civil:

Art. 1.034. A sociedade pode ser dissolvida judicialmente, a requerimento
de qualquer dos socios, quando:

| - anulada a sua constitui¢éo;

Il - exaurido o fim social, ou verificada a sua inexequibilidade.’

Deste modo é possivel vislumbrarmos a importancia deste direito dos

acionistas que € participagcdo nos lucros tendo em vista que pode ocorrer a

dissolucéo da sociedade, como prevé o artigo citado a cima.

® BULGARELLI, op. cit., p.70-71.
’ Redac&o do Cédigo Civil, lei 10.406 de 10 de Janeiro de 2002.
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2.1.2 Participacéo no acervo da companhia

O inciso Il do artigo 109 da Lei 6.404/76 dispbe sobre o direito do
acionista em participar do acervo da companhia em casos de liquidacdo da
sociedade. Quando ha a quebra da sociedade, paga-se as dividas, satisfaz os
credores e 0 que restar — se restar — deve ser divido entre os acionistas, levando-se
em conta o numero de suas acoes.

Vale ressaltar que para esse direito ser efetivado € necesséario haver
uma liquidacdo da sociedade e, em um momento posterior, um saldo positivo ao
final.

Esse direito, assim como o do inciso | presente no mesmo artigo, tem
como base a ideia do retorno financeiro do capital investido pelo acionista na
sociedade.

Sobre a participacdo no acervo da companhia Fabio Ulhoa Coelho

reitera:

A partilha do acervo entre os acionistas, normalmente, € uma das Ultimas
providéncias da liquidagdo. Em regra, somente depois de concluida a venda
dos bens, cobranca dos devedores e pagamento dos credores, ou seja,
somente apos a integral solucdo das pendéncias da companhia, podera o
liquidante dividir o patriménio liquido remanescente entre os sécios.’

Em regra, o acervo da companhia sera pago pelo valor patrimonial de
suas acdes, porém existem duas hipdteses no qual a partilha ndo é obedecida pela
forma geral:

A primeira hipétese € quando ha previsao estatutéria de vantagem aos
acionistas titulares de acdes preferenciais, que acontecera no momento da partilha.

Nas palavras de Fabio Ulhoa Coelho®, se o estatuto previr que os
titulares de acdes preferenciais terdo o direito de receber um pagamento 10% maior
do que o realizado aos titulares de ac¢des ordinarias, por exemplo, a disposi¢do
estatutaria levara a uma evidente desigualdade entre o patrimonio liquido e o
namero de acfes. Por igualdade na quantidade de acdes, os preferencialistas

receberiam uma quantia superior ao dos acionistas ordinarialistas.

8 COELHO, op. cit., p.320.
® COELHO, op. cit., p. 321.
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A segunda hipo6tese esté prevista no artigo 215 81° da Lei 6.404/76:

Art. 215. A assembléia-geral pode deliberar que antes de ultimada a
liquidacao, e depois de pagos todos os credores, se facam rateios entre 0s
acionistas, a proporcdo que se forem apurando os haveres sociais.

§ 2° Provado pelo acionista dissidente (artigo 216, § 2°) que as condi¢cbes
especiais de partilha visaram a favorecer a maioria, em detrimento da
parcela que lhe tocaria, se inexistissem tais condi¢des, sera a partilha
suspensa, se nao consumada, ou, se ja consumada, 0s acionistas
majoritarios indenizardo os minoritarios pelos prejuizos apurados.®

Fabio Ulhoa Coelho'! explica que a assembleia geral pode aprovar a
partilha pela atribuicdo de bens dos sécios, neste caso, ao invés de vender os ativos
ou, pelo menos parte deles, estes ativos seréao transferidos ao(s) acionista(s) pelo
valor contébil ou pelo valor fixado na mesma assembleia.

Para que haja a validade deste tipo excepcional de partilha é
indispensavel que ocorra a aprovagdo de 90% das acdes por acionistas titulares e

gue nao exista prejuizo aos minoritarios.

2.1.3 Direito de fiscalizacao

E um dos direitos mais importantes, tomando por base que sua
principal funcdo é levar a informacédo sobre os acontecimentos da sociedade aos
seus acionistas.

Deste modo, consiste em um encargo da sociedade em manter os
acionistas informados sobre o0s negoécios que estdo sendo realizados, sendo
sujeitada a fiscalizacdo do Conselho Fiscal.

E de suma importancia frisar que o direito de fiscalizacdo concedido
aos acionistas de uma sociedade anénima nao € tdo amplo quanto o concedido aos
acionistas de outros tipos de sociedade, tendo em vista que 0 anonimato dificulta
sua aplicacao.

Fabio Ulhoa Coelho™? afirma que o acionista tem o direito de fiscalizar a
administracdo da sociedade que participa, porém ndo pode escolher o meio no qual

exercera este direito.

' Redacéo da Lei 6.404 de 15 de Dezembro de 1976.
1 COELHO, op. cit., p. 320.
2 COLEHO, op. cit., p.322.
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O direito de fiscalizagdo de uma sociedade anbnima se baseia na
fiscalizagéo do Conselho Fiscal, na participacdo nas assembleias, na verificagdo dos
demonstrativos financeiros e relatorios, nos pedidos de informacgdes, entre outros.

Fabio Ulhoa Coelho lista os instrumentos pelos quais 0s acionistas

podem exercer o direito de fiscalizacao:

Sdo instrumentos pelos quais o acionista exerce o seu direito de
fiscalizacdo: a) funcionamento do conselho fiscal; b) acesso aos livros da
sociedade; c) prestacdo de contas anual dos administradores; d) votacéo
das demonstracdes financeiras pela assembleia geral; e) auditoria
independente.™

E importante que haja a fiscalizacdo, além de ser um direito do
acionista € um meio mais evidente de se controlar eventuais abusos que possa

ocorrer por parte dos acionistas, majoritarios ou minoritarios, na sociedade.
2.1.4 Direito de preferéncia

E um direito que visa assegurar a producdo da relacdo de poder
instituida entre os acionistas nos casos de aumento do capital social, ou seja,
ingresso de novos recursos e emissoes de acoes.

Gustavo Leopoldo Caserta Maryssael Campos, Marcos da Costa e

Mérces da Silva Nunes conceituam o direito de preferéncia:

Consiste num direito individual e que foi dado com o intuito de lhes garantir
(aos acionistas) a manutencdo de suas posicbes dentro do quadro
societario. Tal prerrogativa deve ser exercida Proporcionalmente, de acordo
com o numero de acdes que cada um possuir.™

Vale ressaltar que o direito de preferéncia deve ser praticado dentro

das limitagGes impostas no artigo 172 da lei 6.404/76:

Art. 172. O estatuto da companhia aberta que contiver autorizacdo para o
aumento do capital pode prever a emissdo, sem direito de preferéncia para
0S antigos acionistas, ou com reducdo do prazo de que trata o § 40 do art.

¥ COELHO, op. cit., p.322.

Y CAMPOS, Gustavo Leopoldo Caserta Maryssel de; COSTA, Marcos da; NUNES, Mérces da Silva.
Acionistas. In.: VIDIGAL, Geraldo de Camargo et al. Comentérios a Lei de Sociedades por Agdes. Rio
de Janeiro: Forense Universitaria, 1999.
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171, de acbes e debéntures conversiveis em agfes, ou bdnus de
subscricdo, cuja colocacéo seja feita mediante:

| - venda em bolsa de valores ou subscri¢do publica; ou

Il - permuta por acBes, em oferta publica de aquisicdo de controle, nos
termos dos arts. 257 e 263.

Paragrafo Gnico. O estatuto da companhia, ainda que fechada, pode excluir
o direito de preferéncia Para subscricdo de a¢Bes nos termos de lei especial
sobre incentivos fiscais.™

Ha trés casos no qual o acionista ndo tera direito de preferéncia na
subscri¢do de novas acdes, como explica Fabio Ulhoa Coelho (2012, p.326):

O acionista s6 nao tem direito de preferéncia na subscricao de novas acdes
em trés hipéteses: a) quando estas se destinam ao atendimento de Opcéao
de Compra, outorgada geralmente em beneficio de administradores ou
executivos de nivel elevado (Cap. 21, item 3.3), no limite do capital
autorizado e atendido o Plano de Concessdo aprovado por Assembleia
Geral (LSA, art. 171, 8 3° (Ripert-Roblot, 1947, 1:1163/1164); b) na
companhia aberta, com capital autorizado, quando as acdes se destinam a
venda em bolsa, subscricdo publica ou permuta em oferta de aquisicdo de
poder de controle (art. 172); ¢) se, numa operacdo de incorporacdo, as
acOes sdo emitidas pela incorporadora para atribuicdo aos acionistas da
incorporada.*®

E importante frisar que em casos onde haja diferentes espécies ou
classes de acionistas, o direito de preferéncia devera respeitar algumas regras

especificas.
2.1.5 Direito de retirada

Nenhum acionista pode ser obrigado a manter-se em uma sociedade
na qual ndo concorda com as modificagcdes institucionais que ocorrem, deste modo,
esse direito concedido é uma maneira de minimizar os efeitos causados pelas
decisdes dos acionistas majoritarios.

O acionista tem duas formas de se retirar, por sua propria vontade, da
sociedade empreséria: pela alienacdo da participacdo societéria ou pelo exercicio do

direito de recesso.

' Redac&o da Lei 6.404 de 15 de Dezembro de 1976.
'® COELHO, op. cit., p.326.
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Nas sociedades an6nimas existe uma facilidade quanto a alienacéo da
participacdo societaria em relacdo ao direito de retirada, considerando os meios do
acionista se desligar da sociedade, por vontade prépria.

Por conta das acles das sociedades anbnimas apresentarem liquidez,
considera-se que o0 acionista ndo tera dificuldade na hora da venda e, por conta
disso, a lei substitui o direito de retirada pelo direito em divergir a deliberacdo da
assembleia geral em relacdo a determinados temas.

As hipoteses para que ocorra o direito de recesso estao elencadas nos
artigos 136 e 137 da Lei 6.404/76 (Lei das Sociedades Andnimas).

Fabio Ulhoa Coelho afirma que:

Na sociedade anbnima, o direito de retirada decorre da dissidéncia do
acionista quanto a deliberacdo adotada pela assembleia na apreciacdo de
determinadas matérias, especificamente definidas na lei."’

Deste modo, o direito de retirada decorre do desacordo entre o

acionista e o que foi deliberado pela assembleia quanto a algumas matérias.

2.2 O Uso Abusivo do Direito Pela Maioria Acionaria

O acionista controlador da sociedade desfruta de algumas condicbes
privilegiadas em relacdo aos demais, estes privilégios sdo regulares, porém a lei se
preocupa com os danos causados por possiveis abusos que possam vir a ocorrer,
imputando ao controlador as responsabilidades decorrentes de seus atos.

O controlador € aquele que detém a maioria dos votos em assembleia,
decorrendo o seu poder, das a¢des que possui. Se 0 acionista possuir a maioria das
acOes votantes, porém ndo se valer delas para comandar a companhia seri
considerado acionista majoritario, devendo a assembleia nomear um controlador.

A Lei das Sociedades Andnimas®® em seu artigo 115 dispée que o
acionista deve exercer seu direito de voto tendo em vista o interesse da companhia,

exemplificando os atos considerados abusivos ao direito de voto.

" COELHO, op. cit., p. 331.
18 | i 6.404 de 15 de Dezembro de 1976.
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A definicho de abuso do direito € de suma importancia para
entendermos o contexto da lei, deste modo, segundo Maria Helena Diniz, consiste

em:

Exercicio anormal ou irregular de um direito, ou seja, além de seus limites e
fins sociais, causando prejuizo a outrem, sem que haja motivo legitimo que
o justifique. E um ato ilicito sui generis, que gera o dever de ressarcir o dano
causado.”

Deste modo, o abuso consiste naquele ato contrdrio ao que a
sociedade realmente visa para o seu bom funcionamento, o acionista controlador ira
praticar atos com a intencédo de obter vantagens para si ou para outrem. Seria uma
causa ilegitima daqueles atos praticados, com a finalidade de prejudicar
determinada categoria de acionistas ou de satisfazer interesses pessoais, de um ou
de alguns dos acionistas.

Ocorrera esse ato quando o controlador se valer de sua condigdo
privilegiada para obter vantagens ilicitas e indevidas, para si ou para outrem, com a
desvantagem da companhia, dos acionistas e de terceiros.

Alaér Eduardo Scisinio explica:

O abuso do direito na sociedade anénima esta no desvio do poder legal
pelo 6rgdo deliberativo, pelo acionista ou controlador, para interesses
alheios aos da sociedade, fazendo mal uso do poder decisério. *°

O acionista controlador tem a mesma responsabilidade dos demais
acionistas, tratando-se de obrigacdes da companhia, ou seja, cada um deles
responde limitadamente com relacdo a integralizacdo do capital social, porém,
quando ha abuso por parte do controlador, 0os outros acionistas e a companhia nao
responderao.

Sobre o tema Fabio Ulhoa Coelho comenta:

A lei, contudo, reconhecendo a importancia de acionistas dos mais variados
perfis para o pleno desenvolvimento da empresa, e preocupada com o
equilibrio das relacdes de poder no interior da companhia, imputa ao
controlador responsabilidade por danos causados com abuso de poder

YDINIZ, Maria Helena. Dicionario juridico universitario. Sdo Paulo: Saraiva, 2010.

% SCISINIO, op. cit., p. 59.
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(art.117). Se o detentor do controle contrata com a companhia em
condicdes ndo equitativas, valendo-se de sua condicdo privilegiada para
obter vantagens negociais nao existentes no mercado, esta abusando de
seu poder. Se deixa de apurar denldncia fundamentada sobre
irregularidades, na administracdo da companhia, com o fim de acobertar
ilicito de administrador, incorre igualmente em abuso de poder de controle.
Nessas, nas demais situacdes exemplificadas em lei (art. 117, § 1° e
sempre que configurado o exercicio irregular dos direitos emergentes da
condicéo de controlador, os prejudicados devem ser indenizados.?

Os artigos 116 e 117 da Lei 6.404/76 apresentam algumas expressdes
que podem vir a causar dificuldades na interpretacdo por parte do magistrado. Os
conceitos vagos, que sdo os pedacos do texto da lei que podem a vir causar
discussBes por conta das varias maneiras de interpretacdo, devem ser aplicados
pelo juiz levando-se em conta 0 senso comum.

A lei das Sociedades Andnimas, em seu artigo 117 81° elenca oito
tipos de abusos de poder que pode ocorrer na companhia, trata-se de um rol

exemplificativo.

Art. 117. O acionista controlador responde pelos danos causados por atos
praticados com abuso de poder.

§ 1° Sdo modalidades de exercicio abusivo de poder:

a) orientar a companhia para fim estranho ao objeto social ou lesivo ao
interesse nacional, ou leva-la a favorecer outra sociedade, brasileira ou
estrangeira, em prejuizo da participacdo dos acionistas minoritarios nos
lucros ou no acervo da companhia, ou da economia nacional;

b) promover a liquidagdo de companhia préspera, ou a transformacéo,
incorporacgédo, fusdo ou cisdo da companhia, com o fim de obter, para si ou
para outrem, vantagem indevida, em prejuizo dos demais acionistas, dos
qgue trabalham na empresa ou dos investidores em valores mobiliarios
emitidos pela companhia;

c) promover alteracao estatutaria, emissdo de valores mobilidrios ou ado¢éo
de politicas ou decisBes que ndo tenham por fim o interesse da companhia
e visem a causar prejuizo a acionistas minoritarios, aos que trabalham na
empresa ou aos investidores em valores mobilidrios emitidos pela
companhia;

d) eleger administrador ou fiscal que sabe inapto, moral ou tecnicamente;

e) induzir, ou tentar induzir, administrador ou fiscal a praticar ato ilegal, ou,
descumprindo seus deveres definidos nesta Lei e no estatuto, promover,
contra o interesse da companhia, sua ratificacdo pela assembléia-geral;

f) contratar com a companhia, diretamente ou através de outrem, ou de
sociedade na qual tenha interesse, em condi¢des de favorecimento ou ndo
equitativas;

2L COELHO, op. cit., p. 313.
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g) aprovar ou fazer aprovar contas irregulares de administradores, por
favorecimento pessoal, ou deixar de apurar denudncia que saiba ou devesse
saber procedente, ou que justifique fundada suspeita de irregularidade.

h) subscrever a¢des, para os fins do disposto no art. 170, com a realizacéo
em bens estranhos ao objeto social da companhia.?

A Comisséo de Valores Mobiliarios n° 323 de 19 de Janeiro de 2000
elenca outros varios exercicios abusivos do poder de controle, e estes, implicam na
responsabilizacdo do controlador®.

A fundamentacdo da responsabilidade do controlador deve ter em
conta a atitude na administracdo dos negocios da companhia, tendo em vista que,
para ser responsabilizado, o controlador deve ter o controle interno da sociedade em

mMAaos, porém nao é preciso provar esta condicao.

*2 Redac&o da Lei 6.404 de 15 de Dezembro de 1976.

28 Art. 1° Sdo modalidades de exercicio abusivo do poder de controle de companhia aberta, sem
prejuizo de outras previsfes legais ou regulamentares, ou de outras condutas assim entendidas pela
CVM:

| - a denegacao, sob qualquer forma, do direito de voto atribuido, com exclusividade,
por lei, pelo estatuto ou por edital de privatizagdo, aos titulares de acdes preferenciais ou aos
acionistas minoritarios, por parte de acionista controlador que detenha acdes da mesma espécie e
classe das votantes;

Il - a realizacdo de qualquer ato de reestruturacéo societaria, no interesse exclusivo
do acionista controlador;

lll - a alienacdo de bens do ativo, a constituicdo de énus reais, a prestacdo de
garantias, bem como a cessacdo, a transferéncia ou a alienacdo, total ou parcial, de atividades
empresariais, lucrativas ou potencialmente lucrativas, no interesse preponderante do acionista
controlador;

IV - a obtengdo de recursos através de endividamento ou por meio de aumento de
capital, com o posterior empréstimo desses recursos, no todo ou em parte, para sociedades sem
gualquer vinculo societario com a companhia, ou que sejam coligadas ao acionista controlador ou por
ele controladas, direta ou indiretamente, em condicbes de juros ou prazos desfavoraveis
relativamente as prevalecentes no mercado, ou em condi¢cdes incompativeis com a rentabilidade
média dos ativos da companhia;

V - a celebrac¢é@o de contratos de prestacdo de servigos, inclusive de geréncia e de
assisténcia técnica, com sociedades coligadas ao acionista controlador ou por ele controladas, em
condi¢des desvantajosas ou incompativeis as de mercado;

VI - a utilizag&do gratuita, ou em condi¢cBes privilegiadas, de forma direta ou indireta,
pelo acionista controlador ou por pessoa por ele autorizada, de quaisquer recursos, servigos ou bens
de propriedade da companhia ou de sociedades por ela controladas, direta ou indiretamente;

VIl - a utilizacdo de sociedades coligadas ao acionista controlador ou por ele
controladas, direta ou indiretamente, como intermediarias na compra e venda de produtos ou servi¢os
prestados junto aos fornecedores e clientes da companhia, em condicbes desvantajosas ou
incompativeis as de mercado;

XV — a aprovagéo, por parte do acionista controlador, da constituicdo de reserva de
lucros que ndo atenda aos pressupostos para essa constituicdo, assim como a retencéo de lucros
sem que haja um orgamento que, circunstanciadamente, justifique essa retencao.
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O controlador tem sua conduta abusiva caracterizada por trés
elementos: o exercicio do direito de controle, a antijuridicidade do exercicio e o
prejuizo decorrente do exercicio abusivo.

E importante ressaltar que o abuso do poder por parte do controlador
deve ter como resultado algum dano, caso ndo haja prejuizo o controlador nao
podera ser responsabilizado.

Deste modo, o abuso de poder deve ser provado, assim como 0S
danos por este causado, ficando demonstrada a conveniéncia do dano e abuso do
poder, tendo em vista que a antijuridicidade deve ser prevista em lei.

A responsabilidade do acionista é limitada ao montante de suas acdes
subscritas. O acionista controlador s6 respondera civilmente, ou seja, pessoalmente,
pelos atos praticados com dolo ou culpa ou, entdo, com violacéo a lei ou estatutos.

Em regra, o controlador respondera apenas individualmente, podendo
haver solidariedade em casos que ficar demonstrada a obtencdo de vantagens
decorrente do ato, como prevé o 85° do artigo 158 da Lei das Sociedades Andnimas.

Art. 158. O administrador ndo é pessoalmente responsavel pelas obrigactes
gue contrair em nome da sociedade e em virtude de ato regular de gestao;
responde, porém, civilmente, pelos prejuizos que causar, quando proceder:
8§ 5° Respondera solidariamente com o administrador quem, com o fim de
obter vantagem para si ou para outrem, concorrer para a pratica de ato com
violacdo da lei ou do estatuto.*

Ao acionista controlador que comete abuso de poder pode ser
imputada, também, a responsabilidade administrativa, que o sujeitara as normas do
direito publico.

Quando hé responsabilidade administrativa pode ser estabelecida uma
multa perante a Secretaria de Direito Econdémico e o Conselho Administrativo de
Defesa Econdémica?.

A Comissdo de Valores Mobilidrios pode investigar e instaurar
processo administrativo para averiguar possiveis praticas ilegais dos
administradores, como prevé a lei 6.385/76 em seu artigo 9°, V e o0 82° do artigo 59.

** Redac&o da Lei 6.404 de 15 de Dezembro de 1976.

% A Secretaria de Direito Econdmico é um 6rgdo do Sistema Brasileiro de Defesa da Concorréncia
(SBDC), é responsavel por instruir uma andlise concorrencial dos atos da concentragcdo econémica e
também apurar infragcdes de ordem econdmica que em um momento posterior serdo julgadas pelo
Conselho Administrativo de Defesa Econémica.
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Caso sejam confirmadas as ilegalidades, a CVM?® pode fixar penalidades ao
controlador, podendo até suspender o exercicio de administrador, caso exerca, ou
impossibilita-lo para o cargo caso ainda ndo o exerca. Se for apurada a pratica de
crime cuja acao penal seja publica, a CVM deve oficiar ao Ministério Publico, para
gue este venha a propor acao penal.

Cabera responsabilidade tributaria ao controlador da companhia em
casos de apropriacdo do lucro que foi distribuido de maneira disfarcada, e, havendo
mais pessoas envolvidas, estas poderdo sofrer a mesma sancao.

No ambito penal o controlador é responsabilizado caso haja a pratica
do crime de favorecimento pessoal®’, deixando de apurar denuncia de ilicito que seja

de seu conhecimento ou de sua suspeita.

3 CONCLUSAO

O presente estudo contribuiu para uma maior compreensao em relacéao
ao tema proposto.

A maioria das sociedades anOnimas de capital aberto exige a
existéncia de um poder de controle, dai vém a divisdo dos acionistas em majoritarios
e minoritarios.

Diante de todo o estudo sobre as maiorias e as minorias foi constatado
que a estas classes sdo dadas, por lei, direitos essenciais, as quais devem seguir
para que haja uma menor desigualdade.

O acionista controlador deve agir sempre pensando no melhor para a
sociedade, sem tentar se beneficiar por isso, jA 0s acionistas minoritarios tem o
poder de fiscalizar os atos do controlador.

Quando ocorre algum abuso por conta do acionista controlador, por
conta do desrespeito ao interesse social este acionista podera ser responsabilizado,
quando comprovado o dano causado a sociedade ou aos demais acionistas,

terceiros ou comunidade.

%8 Sigla referente & Comissao de Valores Mobiliarios.
2" Artigo 348 do Cédigo Penal.
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O acionista controlador que abusa de seu poder de controle pode ter
sancdes administrativas e tributarias pela CVM, ou, até mesmo, ser responsabilizado

penalmente.
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